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Elabrupto corte que impuso China en sus compras poco antes de finalizar el ano pasado obliga a
la cadena a repensar el negocio, tal como se venia ejecutando.

Durante gran parte del 2019, la ‘vaca china' fue el gran negocio no solo para la industria exportadora que encontro en esta
categoria una mercaderia de alta liquidez y margen, sino también para el productor ganadero que, ante un contexto de
baja rentabilidad y escasa financiacion, hallo en la vaca una fuente de ingreso que ayudo a recomponer su ajustado
balance.

Fue asi que la proporcion de vacas que llegaron a faena durante el 2019 volvio a ubicarse en un promedio de 20 puntos,
nivel maximo visto en el ano 2009 en un entorno de aguda liquidacion.
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Claramente la faena de vacas presenta una marcada estacionalidad. Tiene un pico durante el segundo trimestre del ano,
una vez realizado el grueso de los destetes y un piso al ingresar al verano.

Durante 2019, ese pico estacional se vio exacerbado por la demanda china que comenzaba a mostrar su insaciable
necesidad de compra. Para el mes de mayo esta categoria llego a representar cerca de un cuarto (24,14%) de la faena
total.

A su vez, el piso de esa curva se registré de manera anticipada a lo que marcaba su propia estacionalidad. Para el mes de
octubre la participacion de vacas en la faena caia al 15% y, en paralelo, las exportaciones a China alcanzaban su punto
maximo, con mas de 73 mil toneladas -peso carcasa- embarcadas ese mismo mes,

Este comportamiento de la faena, mostraba claros signos de la fenomenal aspiradora que representaba China por ese
entonces que, habiendo comenzado a secar anticipadamente la oferta de vacas, seguia abasteciendose de otras
categorias.

Hasta aqui, ya es parte de la historia. Como también lo es la expectativa de una pronta reactivacion de sus importaciones.
El abrupto quiebre en la politica de compras chinas, que inicialmente parecia ser solo una cuestion de estrategia
temporal, hoy se situa en un marco de total incertidumbre. La propagacion del coronavirus coloca a China en el centro de
lo que ya algunos vislumbran como inminente crisis recesiva, de impacto mundial.

En este contexto, el nivel de actividad industrial de los principales proveedores ha marcado una fuerte desaceleracion en
el ultimo mes. En nuestro pais, de acuerdo a los datos que acaban de conocerse para el mes de enero, la faena total
registra una caida de hasta 6 puntos respecto del mes de diciembre, alcanzando las 1.169 mil de cabezas faenadas segun
datos provisorios publicados por el RUCA (Registro Unico de Operadores de la Cadena Agroindustrial). De ese total, las
vacas aportaron 161.054 animales (13,8%) marcado una caida del 18% respecto de las 197118 cabezas faenadas el mes
previo.

Esta menor faena de vacas se da en momentos en lo que, estacionalmente, la curva deberia comenzar a recuperarse,
signo de la fuerte reduccion de actividad de debio hacer la industria exportadora ante la acumulacion de stocks que viene
generando. Lo llamativo del caso es que, a pesar de la caida en la faena, no se observa una retraccion acorde en el nivel
precios.
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Si tomamos Los valores medios conseguidos por la vaca en Liniers desde inicios de octubre a la fecha, vemos que luego
la lateralidad con la que fluctuaron durante gran parte de enero, los precios de esta categoria comenzaron a afirmarse
desde los primeros dias del mes, logrando una recomposicion de mas del 14%, a valores corrientes.

Dicha firmeza indicaria que, de algun modo, este tipo de hacienda esta pudiendo ser asimilada en parte a traves de otros
mercados de exportacion pero fundamentalmente en el consumo local.

Este ultimo es sin dudas una pieza clave dada la mayor capacidad de absorcion que ofrece respeto de otros mercados,
que naturalmente también se veran sobre ofrecidos por el resto de los proveedores que ya no estan pudiendo ingresar a
China.

Las perspectivas de baja de inflacion proyectadas para los proximos meses, sumado a un tipo de cambio relativamente
estable y al fuerte sostén que desde el gobierno se intenta dar los ingresos de las clases mas vulnerables, son el marco
propicio para proyectar una recuperacion de los niveles de consumo dentro del mediano plazo. Es alli donde la vaca
volvera a encontrar su canal.
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