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Informe mensual de Estimaciones de Ofertay
Demanda Mundial del USDA

El Departamento de Agricultura de los EE.UU. actualizo sus datos de oferta y demanda mundial, su
estimacion de area de trigo de invierno y stocks al 1" de diciembre

En el dia de hoy, viernes 10 de enero de 2020 a las 2 pm. hora local, el Departamento de Agricultura de los estados
Unidos (USDA, por sus siglas en ingles), divulgo tres informes separados dando un panorama de sus proyecciones sobre
la produccion, demanda y stocks en Estados Unidos y a hivel mundial.

Estos informes son:

+ El informe mensual de Oferta y Demanda (WASDE) que divulga este organismo mensualmente.

+ El informe de siembra de trigo de invierno para el afio 2020 en los Estados Unidos (campafia nueva 20/21).
« El Informe de stocks trimestrales al 1° de diciembre para los tres granos principales en los Estados Unidos.

A continuacion se realiza un comentario general para cada grano, analizando conjuntamente los resultados de los
informes:;

SOJA: Reporte levemente bajista

La estimaciones de produccion de maiz y soja en Estados Unidos practicamente no sufrieron cambios, mientras que el
mercado esperaba una reduccion. En particular, la produccion de soja en Estados Unidos, paso de las 96,6 Mt de
toneladas proyectadas en diciembre a 96,8 Mt en el ultimo WASDE, es decir una reduccion de 200 mil toneladas. El
mercado en promedio, esperaba una reduccion de la produccion mayor, de 1 millon de toneladas. Esta reduccion en la
produccion se da en parte por recortes en el area cosechada compensados por aumentos en los rindes.

Por el lado de la demanda en Estados Unidos, el organismo no cambio sus estimaciones de exportaciones de sojay
consumo domestico. Los stocks finales proyectados de la campana 19/20 se mantienen sin cambios en 12,93 Mt cuando
el mercado esperaba una reduccion de mas de 1,4 Mt a 11,54 Mt.

A nivel global no hubo ningun cambio significativo. La proyeccion de produccion de Argentina se mantiene en 51,70
millones de toneladas (Mt); la proyeccion de Brasil se mantiene en 123 Mt, las proyecciones de importacion de China se
mantiene en 85 Mty los stocks mundiales aumentan levemente en 250 mil toneladas, desde 96,40 en el reporte anterior
a 96,67 en el actual.

Respecto al informe de los stocks trimestrales, los guarismos resultaron en un factor bajista. Los stocks trimestralesal 1° de
diciembre en los Estados Unidos son de 88,5 Mt, mayor a lo esperado por el mercado de 86,7 Mt. Aun asi este valor es
mayor que la campana pasada donde habia sido de 101,9 Mt, en medio de la disputa comercial con China. En la campana
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antes del conflicto con China los valores eran de alrededor de 86 Mt, asi que se estaria volviendo a valores de stocks
normales en terminos absolutos.

USDA: Stocks al 1ero de Diciembre en EE.UU.

| Expectativa i
ADic-19 def’:‘emadﬂ A Dic-18
M Bu {Mill Ton) . M Ton) : M Bu (M Ton)
3.202 88,5 fa,7 3.746 101,9
4 1.833 49 9 52,2 2.009 54,7
4 11.38% 2893 292 .4 11.937 303,2

MAIZ: Reporte neutro

En el caso del maiz el reporte de stocks al 1 * de diciembre de 2019 resultd con datos alcistas mientras que el informe del
\WASDE resulto bajista, asi que se puede decir los informes no marcaron fuertemente la direccion de la cotizacion en
Chicago.

Para Estados Unidos, los stocks finales de maiz 18/19 fueron revisados a la baja en casi 500 mil toneladas (a 48 Mt). Este
valor estaba muy por encima de los que esperaba el mercado, ya que en promedio, se esperaba una reduccion de los
Mmismos a 44,63 Mt. Este valor resulta de un aumento en la produccion estimada de la cosecha de maiz 19/20 de estados
Unidos en casi 800 mil toneladas y un aumento en los stocks iniciales de esta campana de 2,7 Mt. Este incremento en los
stocks iniciales se ve mas que compensado por un aumento en la demanda domeéstica animal estimada para la campana
19/20 en 6,35 Mt, compensado negativamente por menores exportaciones. De esta manera, la mayor ofertaen la
campana 19/20 se ve compensada por la demanda.

El informe de stocks trimestrales, por su parte, conllevo numeros por debajo de lo que esperaba el mercado, de 289,3 M,
cuando el mercado en promedio esperaba stocks trimestrales al 1° de diciembre en 292,4 Mt. Cabe destacar que los
stocks trimestrales para esta etapa del ano, en Estados Unidos, caen ano a ano. El valor para diciembre de 2018 erade
303,2 Mt mientras que para diciembre de 2017 era de 319,2 Mt,

A nivel global, practicamente no hay cambios. La produccion estimada para Brasil y Argentina es de 53y 123 Mt, en linea
con lo que espera el mercado. Los stocks finales se encuentran estimados en 297,8 Mt, por encima de lo que estimaba en
promedio el mercado.
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USDA: Area Sembrada con trigo de invierno en EEUU
Expectativa
| del Mercado

2020/21 2019/20

Mill Acres (Mill Ha) (M Ha} M Acres (M Ha)

Trigo de Invierno total  JNENE (12.5) (12,4) 31,2 (12,6)
Trigo rojo duro 21,8 18,8 i8,9] 22,5 (%,1)
Trigo rojo blando 5,0 i2,3) i2,1) 5,2 2,1
Trigo blanco 3,4 i1,4] i1,4) 3,5 i1,4)

TRIGO: Reporte bajista

El trigo, por su parte, revirtio las ganancias que tenia en el dia luego de la publicacion del reporte de siembre de cereales
2020. Las hectareas sembradas con trigo en Estados Unidos de 12,5 millones de hectareas (MHa), serian las mas bajas de
toda la historia de este pais. Sin embargo, el mercado esperaba en promedio una siembra de trigo de 12,4 Mha, por ende
el reporte de siembra termino siendo bajista para el mercado golpeando la cotizacion del trigo blando principalmente.
Para el caso del trigo rojo duro (HRW) de invierno, el USDA espera una siembra de 8,8 Mha por debajo de lo que
esperaba en promedio el mercado de 8,9 Mha.

El reporte de stocks de trigo a inicios del mes de diciembre, resulto alcista para el mercado, donde se informaron 49,9 Mt
de stocks de trigo en EE.UU. marcando una disminuciéon del 9 % respecto al ano anterior. EL mercado esperaba stocks
mucho mas altos que los publicados por el organismo estadounidense, sobreestimando el guarismo en mas de 2 Mt.

Siguiendo el Informe del WASDE, los stocks finales de trigo en EE.UU, practicamente no sufrieron cambios y el mercado
estuvo en linea con los reportado por el Departamento estadounidense.

A nivel mundial el balance quedo con una disminucién en la proyeccion de los stocks mundiales de 1,42 Mt
principalmente por una menor produccion en Australia, algo que ya estaba descontado por el mercado. Sin embargo, el
mercado en promedio esperaba una correccion aun mayor de los stocks de trigo. Esto se toma como un dato bajista para
el trigo en Chicago, que se suma al dato de siembra de trigo en los Estados Unidos también bajista.

USDA: Ofertay demanda de EE.UU.

-en millones de toneladas-

2019/20

Expectativa
del Mercado

GRANO

Stocks iniciales
Produccion

Oferta total [+ Impo)
Crushing
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Uso total
Stocks finales
Ratio stock/uso
Stocks iniciales

Produccion

Oferta total [+ Impo)
Alim, sem e industrial
Exportaciones

Uso total
Stocks finales

Ratio stock/uso

Stocks iniciales

Produccion
Oferta total [+ Impo)
Alimentacian humana

Exportaciones
Uso total
Stocks finales

Ratio stock/uso
Fuente: @BCRmercodos

USDA: Oferta y demanda Mundial
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ARGENTINA
Produccidn ¥ 500 49,6 50,0
Exportacion 33,5 33,5
Stock Final 5,1 5,1
BRASIL
g Produccién ¥ 10L,0 100,6 101,0
= Exportacién 36,0 36,0
MUNDO
Produccicn 1.110,8 1.108,6
Uso Doméstico 1.133,4 1.127,2
Stock Final & 297,8 296,6 300,6
Stock/Cons MUNDIAL 26,3% 26,7%
ARGENTINA
Produccidn 15,0 15,0
Exportacion 13,0 13,0
Stock Final 1,7 1,6
RUSIA
Produccion 73,5 74,5
o Exportacidn 34,0 35,0
—3l UNION EUROPEA
il  Froduccicn 154,0 153,5
Exportacion 31,0 29,0
MUNDO
Produccion 7644 765,4
Uso Doméstico 754,4 753,8
Stock Final 4 2881 2873 289,5
Stock/Cons MUNDIAL 38,2% 38,4%
ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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