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La bajante del Parana condiciona la carga de
buques de trigo en temporada pico

Franco Ramseyer - Desire Sigaudo

La altura del rio no llega a la mitad de la media para diciembre, forzando a los buques a cargar
hasta un 40% menos en el Up-River. La cosecha nacional ya alcanza el 73% de la superficie triguera
adelantandose a otras campanas por las altas temperaturas.

El mes de diciembre marca el inicio del ano comercial para el trigo y es un punto de inflexion en las exportaciones que
despegan notablemente en el ultimo mes del ano a medida que entra la cosecha. Segun datos del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) de trigo anotadas para
diciembre totalizan 3,9 millones de toneladas, alcanzando un record mensual historico.

Una importante proporcion de estas ventas de trigo se despacha en barcos que inician su carga en los puertos del Up-
River y, de ser necesario, la completan en las terminales del sur de Buenos Aires. Actualmente, sin embargo, la bajante
del Rio Parana esta limitando la carga de buques en las terminales del Gran Rosario. La altura del Rio Parana en Rosario,
segun datos del Instituto Nacional del Agua (INA), se ubico en torno a 1,55 mts en las ultimas jornadas; esto es 1,7 mts por
debajo de la altura normal de la época. En otras palabras las mediciones actuales del rio en Rosario no llegan ni a la mitad
de media de diciembre de 3,28 mts. En vistas a las proximas semanas, los pronosticos del INA prevén una variacion
positiva minima, estimando alturas de 1,60 mts para el 24 de diciembre y 1,65 mts para el 31 de diciembre.
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Nivel del Rio Parana en Rosario
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Si bien la navegacion en el canal principal no presenta mayores dificultades, si se complejizan las maniobras de
aproximacion a puerto. Dependiendo de la altura diaria del agua, los buques pueden llegar a salir de las terminales del
Gran Rosario con un 40% menos de carga. La pérdida de eficiencia a causa de la bajante del Rio Parana, exige un
importante reacomodamiento logistico de las companias exportadoras incrementando Los sus costos de operacion.

En una aproximacion a partir de los datos de la empresa maritima NABSA, se calcula que el volumen a cargar en el Up-
River durante diciembre superaria 2 millones de toneladas. Los embarques programados, como se comento
anteriormente, estuvieron y estaran condicionados por la altura del Rio Parana que obligara a los buques a navegar aguas
abajo con menor carga de lo habitual. Un tercio de los embarques programados para este mes se dirigen al Sudeste

Asidtico y otro tercio a Brasil, principal importador del cereal argentino. El resto de los despachos tienen como destino
paises africanos y otras naciones sudamericanas.
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Bugues cargados y por cargar con trigo en el mes de
diciembre

@BCRmercados en base a datos de NABSA y estimaciones propias
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En la semana trascendié un importante cambio en el régimen de derechos de exportacion. En el caso del trigo se
abandono el esquema de retenciones de AR$ 4/US$ (equivalente a una alicuota efectiva del 6,7% aprox.) en favor de una
alicuota del 12% sobre el valor exportado. El impacto de la nueva politica de comercio exterior se vera mayormente en el
proximo ciclo comercial, ya que la comercializacion de la mercaderia 2019/20 se encuentra muy avanzada.

En el mercado fisico de granos de la Bolsa de Comercio de Rosario no se registraron ofertas abiertas por trigo en la
semana. El Precio Pizarra, publicado por la Camara Arbitral de Cereales de la BCR fue de $9.840/t el dia jueves o su
equivalente en dolares US$ 165,1/1), esto es, US$ 2,7/t menos que el precio camara del jueves anterior. En el mercado de
futuros Matba-Rofex, el contrato Rosario Diciembre también perdio terreno cayendo US$ 2/t desde el jueves pasado
ajustando el 19 de diciembre a US$ 173/t El contrato Rosario Marzo mejord levemente su cotizacion en US$ 0,4/t
respecto de una semana atras ajustando a 177/t el jueves.

En los trigales argentinos, las cosechadoras avanzan a ritmo firme en diciembre logrando levantar ya el 73% del cereal
implantado esta campafna. Buenos Aires, la principal provincia productora que aporta alrededor del 44% de la produccion
nacional, lleva ya cosechadas el 39% de las parcelas de trigo. Las altas temperaturas adelantaron esta campana las
labores de cosecha de trigo en practicamente la totalidad del territorio bonaerense, que se ubica muy avanzado respecto
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del promedio de las ultimas campanas del 24%. Si bien se observan rendimientos variados en el vasto territorio
bonaerense, en general los rindes son menores a los de la campana pasada producto de la falta de lluvias en el periodo
critico de desarrollo del cultivo. En el sur, los rendimientos caerian muy por debajo de los obtenidos en la campana previa
en el orden del 30-40%. Solo en el noreste bonaerense, se obtuvieron altos rindes y muy buena calidad de grano, ya que
esta zona fue beneficiada por mayores precipitaciones. Cérdoba, que produce alrededor del 22% del trigo argentino, es la
unica provincia que presenta un avance inferior al promedio. Los productores en las delegaciones centrales de Cordoba,
Marcos Juarez, Rio Cuarto y Villa Maria, ya completaron la cosecha; mientras que en la delegacion de Laboulaye en el
extremo sur se cosecho el 60% del trigo y en el extremo norte en la delegacion de San Francisco el 66%. Dada la falta de
lluvias en el periodo de establecimiento del cultivo, es de esperar un deterioro en los rindes esta campana. Santa Fe, la
tercera provincia en importancia en produccion de trigo aportando el 17% de la produccion, ha culminado con éxito la
trilla del cereal. Segun estimaciones de la Guia Estrategica para el Agro (GEA - BCR), la provincia podria alcanzar una
produccion de 4 Mt, con una siembra record de 1,17 M hay rindes que serian los mas altos en los ultimos 10 anos, de casi
36 qq/ha.

Avance de cosecha al 19 de diciembre cada campana
#BCRmercados en base a datos del MAGyP
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De acuerdo a los datos de compras y DJVE proporcionados por la Subsecretaria de Mercados Agropecuarios del MAGyP,
se observa que al 11 de diciembre los sectores industrial y exportador ya habian comprado 13,7 millones de toneladas de
trigo de la campana 2019/20, que es el 65% de una oferta total estimada en 21 Mt (incluye stocks iniciales de 1,5 Mty una
produccion estimada de 19,5 Mt). Como se ha mencionado en otras oportunidades, este porcentaje implica que la
disponibilidad de cereal para comercializar en lo que resta del ciclo sera ajustada. Como referencia, en los ultimos tres
anos para esta altura de la campana los compradores llevaban adquirido un 36% de la oferta total.

Trigo 2019/20: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 11/12/2019 2019/20 Prom. 3 afios 2018/19
Oferta total 21,0 19,8 19,6
Compras totales 137 ?,2 ---------------------------- 9 ,-i --------------

65% e B8 TR
Con precios por fijar 24 1,1 1.2
17% 15% 13%
Con precios en firme 11.3 6,1 2.0
83% 85% &87%
Disponible para vender’ 6,5 11,8 3,6
Falta poner precio 89 129 10,8

! Oferto totol = Stock ol inicio de lo comporia + Produccion
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Fuente: DIVEE - BCR en base a MAGYP y estimaciones propias

Con respecto a la dinamica de estas compras, se evidencia que en las ultimas tres semanas relevadas por el MAGyP se
produjo un importante salto estacional, en plena época de cosecha. Entre el 27 de noviembre y el 11 de diciembre,
exportadores e industrias adquirieron 4,2 millones de toneladas de trigo 2019/20, es decir, el 31% del total comprado a lo
largo de todo el ano. El siguiente grafico muestra la evolucion de las compras de trigo 2019/20 de ambos sectores en
cada semana del corriente ano.
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Evolucion semanal de las compras de trigo
2019/20

@BCRmercados en base a MAGYP
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Si bien este repunte de las compras en la época de cosecha suele observarse en todas las campanas, en la actual
pareceria mostrar mayor fuerza que en ciclos anteriores. Si se realiza un analisis similar para el promedio de las ultimas
tres campanas, se observa que si bien las compras muestran un repunte similar a partir de la ultima semana de noviembre
cada ano, el mismo presenta menor vigor. EL promedio de compras efectuadas en estas tres semanas para el cereal que
se estaba cosechando en los anos 2016, 2017 y 2018, es de 1,5 millones de toneladas, casi una tercera parte del volumen
cuantificado a la fecha.

La rapida comercializacion de trigo se sustenta, entre otros factores, en la activa demanda externa por provisiones
argentinas. La cosecha australiana de soja se ha frustrado a causa del déeficit hidrico, dejando desabastecidos los
mercados del Sudeste Asiatico y parte de Africa a los que por una cuestion geografica abastece naturalmente.

Respecto a la produccion de los Estados Unidos, el departamento de investigacion de Thomson Reuters mantuvo en la
semana su estimacion de produccion de trigo de invierno en 33,6 Mt para la campana 2020 / 2021. En los proximos meses,
destacan la importancia de monitorear las capas de nieve que protegen al cereal, sobre todo en el Alto Medio Oeste,
donde el calor reciente ha derretido parte de la misma.
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Por otra parte, la Comision Europea aumento el dia jueves su estimacion mensual para la produccion de trigo blando
2019/20 de la Unidn Europea a 1472 millones de toneladas. Eso seria un 14,5% superior a la cosecha afectada por la
sequia del ano pasado de 128,5 millones de toneladas, factor que limita las subas de precios en los mercados.

En la semana, las cotizaciones del trigo en el mercado de Chicago tuvieron un incremento del 1,1% entre el jueves 12 y el
jueves 19 de diciembre, gjustando este ultimo dia a USD 200,3 /1, para las posiciones mas cercanas. Esto se debe, en parte,
a la buena demanda de exportacion que esta evidenciando el cereal estadounidense. EL Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA), informo ventas semanales por 868.600 t la semana pasada, superando las previsiones de los
analistas que oscilaron entre 200.000 y 600.000 toneladas. Tambien se generd optimismo en los mercados por el acuerdo
comercial de "fase uno" entre los Estados Unidos y China a fines de la semana pasada, que se espera implique mayores
compras del gigante asiatico de productos agricolas estadounidenses.
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