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Fotografia del mercado mundial y local del aceite
de soja

Desiré Sigaudo

Por ser determinante para la balanza comercial argentina, resulta oportuno realizar un breve
diagnoéstico del mercado internacional y domeéstico de aceite de soja. Destaca el lazo comercial
entre principal exportador, Argentina, y mayor importador, India.

Resumen:

La produccion mundial de aceite de soja en el periodo Octubre 2018/Septiembre 2019 alcanzo 56,53 Mt, donde China
es el principal productor con 15,22 Mt. Argentina es el cuarto originador de este aceite con 8,01 Mt, un 14% de la
produccion global.

Argentina despacha 5,5 Mt de aceite que Lo convierten en el principal exportador mundial con el 46% de participacion
de mercado. Lo siguen Brasil, la Unidn Europea, Estados Unidos y Paraguay, todos ellos con participaciones menores al
10%.

Argentina destaca como el principal exportador gracias al poderoso complejo industrial oleaginoso del Gran Rosario
orientado hacia la exportacion y porque todos los paises productores —a excepcion de Argentina- tienen altos consumos
internos del aceite y, en consecuencia, menor saldo exportable.

El menor consumo interno de aceite de soja en Argentina, en contraste con la abultada demanda de otros paises
productores, se explica por poblaciones e industrias exponencialmente mayores en los demas productores en contraste
con Argentina.

El principal importador es India que absorbe cerca del 30% del comercio internacional. En segundo lugar se ubican los
paises de Africa d el Norte cuya demanda asciende al 15% del total comercializado. China 'y la UE-28 son los Unicos
grandes productores del aceite que a su vez figuran entre los primeros importadores del producto.

Argentina —el principal exportador del aceite- e India -mayor importador- se asocian en una relacion estratégica para
este mercado. Dos tercios del aceite de soja que compra India es argentino, al tiempo que casi la mitad de los despachos
del aceite de nuestro pais se dirige a India.

El valor anual de las exportaciones de aceite argentino alcanzé US$ 2,8 millones en 2018, representando un 5% de las
exportaciones nacionales totales de aquel ano.
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Produccioén de Aceite de Soja: Argentina es el cuarto mayor originador mundial de aceite de soja. Con una produccién de
8,01 millones de toneladas, la industria nacional aporta el 14% del producto global que supera 56 Mt. China lidera la
produccién mundial del aceite con un 27% del producto.

El aceite de soja es el segundo aceite vegetal mas relevante en el mundo, sélo por detras del aceite de palma. Argentina
cumple un rol estratégico en este mercado, aportando mas de 8 millones de toneladas de aceite. Este volumen
representa el 14% de la produccion global, que segun datos de Oil World, en 2018/19 totalizo 56,53 Mt. La Republica
Popular China es lider en originacion y consumo de aceite de soja, con una produccion de mas de 15Mt, aporta el 27% del
producto. En segundo lugar se ubica la industria sojera de Estados Unidos que con casi 11 Mt representa el 19% del
producto, y en tercer lugar se encuentra Brasil con una produccion de 8,83 Mt que hacen al 16% del producto global.

EL USDA, por su parte estima una produccion mundial del aceite de 56,12 Mt, levemente menor a la cifra de Oil World.
Para Argentina, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos propone una produccion de aceite de soja de 8,06 Mt
para el periodo 2018/19, ligeramente por encima del numero de Oil World (8,01 Mb).

Cuadro N°1: Produccion Mundial de Aceite de Soja.
Argentina 4to productor mundial con participacion del 14%

En millones de toneladas

1 China 15,22 27%

2 Estados Unidos 10,95 19%
3 Brasil 8,83 16%
4 Argentina 8,01 14%
5 Unidn Europea-28 2,99 5%

Produccion Mundial 56,53 100%

Fuente: OIL World Septiembre 2019

China es el productor lider indiscutido de aceite de soja, concentrando mas de un cuarto de la produccion mundial. Sin
embargo, vale destacar que de entre los principales originadores de aceite en el mundo, la producciéon China es la que
mayor retroceso ha evidenciado en el ultimo ciclo. La caida interanual del 11% en la produccion china de aceite de soja se
debe principalmente al fuerte impacto en el mercado de la soja de la guerra comercial con Estados Unidos. La disputa
arancelaria entre las dos mayores economias del mundo llevo al gigante asiatico a recortar abruptamente la importacion
de poroto de soja estadounidense. La materia prima fue sustituida en gran parte por soja de origen sudamericano
(principalmente de Brasil y Argentina), a la vez que se intensificaron esfuerzos por maximizar el uso de la propia
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produccion china de soja 'y se reemplazoé parte de las compras de poroto de soja para industrializacion por girasol
proveniente del Mar Negro. Con esto, en 2018/19 el gigante asiatico industrializo 11,5 Mt de poroto de soja menos que en
el ciclo anterior.

El producto de Estados Unidos y Brasil tuvo leves variaciones respecto del ciclo anterior, con un aumento del 2%y un
retroceso del 1%, respectivamente. La Union Europea, el quinto originador de aceite de soja, incremento su produccion
un 4% en el ultimo ciclo. Argentina, por su parte, mostré el mayor crecimiento interanual de los principales productores
de aceite de soja. En el caso nacional, el incremento en la produccion del 11% respecto al ciclo anterior se debe
fundamentalmente a la mejora productiva que tuvo lugar esta campana, cuando la produccion de soja se recupero tras el
fatidico ciclo seco precedente. El crecimiento del producto argentino, en combinacion con las variaciones en los demas
paises, le permitié al pais incrementar en un punto porcentual su participacion global hasta alcanzar el 14%.

De cara al proximo ciclo (Oct-Sep 2019/20) la consultora Oil World proyecta un nuevo incremento en la produccion
argentina de aceite de soja que alcanzaria 8,49 Mt. Este aumento del 6% volveria a representar el mayor incremento
interanual entre las economias productoras lideres. China volveria a retroceder, aunque sélo en un 3% del producto,
mientras que la industria estadounidense, brasilena y europea sumarian producto en un 2%, 3%y 1%, respectivamente.

Exportaciones de Aceite de Soja: Argentina es el principal oferente en el mercado internacional concentrando casi el 50%
de las ventas. Brasil, la Unién Europea, Estados Unidos y Paraguay completan el top 5 de exportadores de aceite de soja,
todos ellos con participaciones de mercado menores al 10%. En el ciclo 2018/19 las exportaciones argentinas ascienden a
55 Mt

En el ciclo 2018/19 (Octubre - Septiembre) Argentina reafirma su posicion como exportador lider de aceite de soja,
concentrando casi la mitad del mercado (46%). Con despachos de 5,5 Mt, el pais exporto 1,2 Mt mas que el ciclo anterior, lo
que equivale a un aumento interanual de casi el 30% de las exportaciones del aceite. El segundo mayor exportador
global es Brasil, con despachos de 1,08 Mty el 9% de participacion de mercado; le siguen la Union Europea (900.000
toneladas) con el 8%, Estados Unidos (872.000 tn) con el 7% y Paraguay (690.000 tn) con el 6%. En 2018/19, los tres paises
sudamericanos originaron el 61% del aceite de soja comercializado en el mercado internacional.

La cifra propuesta por el USDA para las exportaciones argentinas de aceite de soja en el ciclo se situa levemente por
debajo del numero de Oil World, en 5,3 Mt
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Cuadro N°2: Exportaciones Mundiales de Aceite de Soja.

Argentina principal exportador mundial con el 46% del total
En millones de toneladas

1 Argentina

2 Brasil
3 Unidn Europea-28 0,30
4 Estados Unidos 0,87
5 Paraguay 0,69
Exportaciones Mundiales 11,86 100%

Fuente: OIL World Julio 2019

De cara al préoximo ciclo Octubre 2019/ Septiembre 2020, Oil Wold vuelve a proyectar un crecimiento de las
exportaciones argentinas de aceite de soja. En este caso los despachos se incrementarian en un 8% hasta alcanzar 5,8 Mt,
convirtiendose en la variacion productiva mas sensible esperada para el sector. Para la industria brasilena se proyecta un
recorte en el producto del 26% y para Estados Unidos también se proyecta una merma productiva, en este caso del 8%.

Relacién consumo interno - produccién: todos los paises productores —a excepcion de Argentina- tienen un alto
consumo interno del aceite y, en consecuencia, menores saldos exportables. A partir del bajo consumo interno del
producto y gracias al excepcional complejo industrial oleaginoso instalado en el Gran Rosario, Argentina se posiciona
como el principal exportador mundial de aceite de soja.

China, Estados Unidos, Brasil y la Union Europea, que conforman junto a Argentina el top 5 de productores de aceite de
Soja, tienen un alto consumo interno de aceite de soja. En contraste con el bajo consumo interno de Argentina, cuyo
mercado domestico absorbe solo el 30% de la produccion, China, Estados Unidos, Brasil y la Union Europea asignan mas
del 80% de su produccion al mercado domeéstico.
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Cuadro N°3: ;Por qué Argentina es el principal exportador mundial de Aceite de Soja?
Ciclo 2018/19. En millones de toneladas

1 China 15,22 16,10 106% 0,82 0,21

2 Estados Unidos 10,95 10,33 94% 0,18 0,87
3 Brasil 8,83 7,77 88% 0,05 1,08
4 Argenting 801 2,40 30% 0,00 5,50

Total Mundial 56,53 56,28 100% 11,50 11,86

Fuente: OIL Waorld Septiembre 2019 v USDA

En el caso de China, el mayor productor mundial del aceite que en 2018/19 origind 15,22 Mt, su consumo interno estuvo
por encima de 16 Mt, obligando al gigante asiatico aimportar aceite y resultando en exportaciones minimas.

Estados Unidos, por su parte, es el segundo mayor consumidor de aceite de soja a la vez que posee la segunda
produccion mundial que origind en 2018/19 10,95 Mt. El consumo domestico estadounidense, sin embargo asciende a
10,33 Mt (94% del producto nacional), dejando muy poco volumen disponible para exportacion.

Brasil (3" productor mundial) y la Union Europea (5°), consumen el 88% y el 82% de su producto, respectivamente. Con
esto, estas economias exportaron alrededor de 1 Mt en el periodo Octubre 2018/Septiembre 2019.

¢Por qué todos los paises lideres en produccion de aceite de soja —excepto Argentina- tienen un fuerte consumo del
aceite? La gran demanda interna en estos paises se explica fundamentalmente por un alto uso para consumo humano
del aceite de soja. Todas estas economias cuentan con grandes poblaciones que superan ampliamente a la poblacién
nacional local. Ademas, el tamafio del sector industrial en el resto de los paises productores —importante consumidor de
aceite en varios casos- es exponencialmente mayor al sector industrial argentino.

China es el mayor demandante de aceites vegetales a nivel mundial (38,3 Mt) como asi también el principal consumidor
global de aceite de soja. En 2018/19 el consumo de aceite de soja en China fue de alrededor de 16 Mt (variando
ligeramente segun la fuente de informacion sea Oil World o el USDA) lo que representa el 41% del total de aceites
vegetales consumidos por el pais durante el ciclo. La fuerte demanda china por el aceite de soja se compone
integramente por consumo humano. El 45% del aceite vegetal usado en la cocina china es aceite de soja, convirtiendolo
en el de mayor participacion y poniendo en evidencia el fuerte arraigo que tiene el producto en la alimentacion china. El
gigante asiatico no utiliza aceite de soja como insumo industrial, donde el aceite vegetal mas consumido es el de colza. En
la actividad forrajera, por ultimo, no se registra consumo de aceites vegetales en China.

El segundo mayor consumidor de aceites vegetales en el mundo es el bloque de 28 paises que conforman la Unidn
Europea (27,1 Mt). En este caso, la importancia relativa del aceite de soja en el total es sustancialmente menor: la
utilizacion de este aceite representa solo el 9% de los aceites vegetales que consume la Union. La demanda de aceite de
soja del bloque se explica principalmente por el consumo humano del aceite, seguido por la utilizacion industrial y el uso
forrajero.
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Estados Unidos es el cuarto demandante mundial de aceites vegetales (detras de China, la UE-28 e India), con un
consumo de 15,9 Mt en 2018/19. El aceite de soja tiene una importante participacion en este mercado, llegando a
representar el 65% de la demanda total de oleos vegetales. En el caso estadounidense, el alto consumo de aceite de soja
surge de una fuerte utilizacion para consumo humano que alcanza 6,7 Mt. El resto del aceite de la oleaginosa se destina a
la industria, que tiene un consumo de 3,6 Mt. Para uso forrajero, por ultimo, Estados Unidos no destina magnitudes
considerables de aceites vegetales.

En la sexta posicion, detras de Indonesia, se encuentra Brasil. Con un consumo total de aceites vegetales de 8,8 Mt en
2018/19, el gigante sudamericano demanda 7,1 Mt de aceite de soja. Asi, el consumo de aceite de soja concentra el 80%
del consumo agregado de aceites. En el caso de Brasil, la demanda de aceite de soja se divide en partes casi iguales entre
utilizacion industrial (3,4 Mbt) y humana (3,7 Mb). La demanda de aceites vegetales para uso forrajero no alcanza volumenes
considerables en Brasil.

Cuadro N® 4:;Por qué Argentina es el principal exportador mundial de Aceite de Soja?

Ciclo 2018,/ 19, En millones de baneladas

China . 8309

Lo imsdustnid (P8 indlussbriod LSS 5512301 A a [u] ] 25000 0,850 o {I: L] 1] 3,350 0%
Comsuma Hurmans (1393 M kab) 0185 1,370 0,055 4,512 o 3024 B3M) 1585 1,6590) 35030 45%
Lide Forrajiie | L] [u] ] o o L ﬂl L] Q O -
Unidm Europea-I8 0,633 0,043 1,720 7,000 .10 0,078 m} 1,405 4883 27,137 1
L gl (P Indunidriad RS 4 TOF.880 M) 0,260 0,005 0,020 3900 0,300 0000 !5-,_?_\-'!-'1! 0,950 0,400 12535 B%
Covasuimg Humang (513 M haby) 0,370 0,040 1,700 2,900 0400 007 J.'Ei!!{li 1,400 4,450 14,289 10%
Ui Forrajers | oS 4] o Q,200) Q.04 | I}.EIE-{I* 0,055 O0d3 0,333 1M
Eitadad Unidas 0,451 o371 0358 1,508 0,332| o222 z388| 10408 0,208 15940 [T
Uiso imdusiniod {P8) industrial LSS 1.914.373 M} 0, 30D a o] 0,275 0165 o 0.499: 1EM a 4 BER 5%
Covasuma Murmans (117 M baby) 0151 01T 0,356 1233 QL1GT 0122 I..SB']I 6, 70 hI03) 11072 fil%
Liso Forrajero | [1] a [x] o o o 1) [} a sl .
Erasil 5 0,540 0,070 o7ie 0,292 .08 I nLATD 0% Baa% L]
L sl tril [P8U ndurilviad LSS A0S 805 M) - 0,360 0 0,500 0,252 0 I 3,440 ] 4,557 6%
Comsuma Hurmano {309 M hab) 0,230 0,070 0210 o 0,008 | 3,730 0,055 4,333 B6%
Liid Egeraiiig - [u] [u] (1] ul 0 I (i} 0 (u] -
Argenting J opo7 o008 - | oo0a] oooal 24 169 439 EL%
Ureo esdustriod {PR) indusdrial LSS 165691 M) = 1] o - - o 0 L2100 1] 2210 100%
Consumd Hurmand (4 A hal) - 0,007 0,008 - - 0,00s3 0,003 04748 1650 2,186 22%
Lis Formajers . [1] 0 g ' 0 L] L] 1] 0

Fuenle: Eloboracidin propic en base @ datos de USDA, Banoo Mundial y The Workd Foctbook (C1a)

Argentina esta muy lejos de consumir los volumenes de aceites vegetales que demanda el resto de los grandes
productores de aceite de soja. El bajo consumo relativo se explica, por un lado, por la diferencia poblacional que existe
entre Argentinay el resto de las economias consideradas. Al mercado interno argentino lo componen 44 millones de
habitantes, mientras que la poblacion de Brasil es mas de 4 veces mayor, la de Estados Unidos 7 veces, lade la UE-28 11y
la de China es 31 veces superior. Ademas de esta marcada diferencia estructural, la utilizacion del aceite de soja para
consumo humano no cuenta con la aceptacion que tiene en algunos de los otros paises productores. En el caso de
Argentina, el uso doméstico de aceites vegetales es de 4,3 Mt, donde el consumo de aceite de soja representa mas del
60%. El principal rubro de utilizacion de este aceite en nuestro pais es la industria, donde el aceite de soja aventaja a los
demas aceites vegetales notablemente gracias al desarrollo y a la escala de la produccion nacional. Si bien el aceite de
soja es el aceite vegetal por excelencia utilizado en la industria Argentina, con menores porcentajes de uso pero gracias a
la mayor escala de sus sectores industriales, los demas productores del aceite consumen mayor volumen en el rubro
industrial.
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La segunda fuente de utilizacion del aceite de soja en Argentina es el consumo humano, donde el aceite representa el
22% del consumo total de aceites vegetales. La utilizacion de aceite de soja en la cocina argentina no cuenta con la
aceptacion y el arraigo que gozan otros aceites vegetales, como por ejemplo el de girasol que concentra casi el 80% del
uso humano. En el rubro forrajero, por ultimo, siguiendo los datos del USDA Argentina no utiliza aceites vegetales en
proporciones considerables.

¢Cudles son los mayores importadores de aceite de soja a nivel mundial? El principal comprador es India que absorbe
cerca del 30% del comercio internacional. En segundo lugar se posicionan los paises de Africa del Norte cuya demanda
externa asciende al 15% del total comercializado. China 'y la UE-28 son los unicos grandes productores del aceite que a su
vez figuran entre los primeros importadores del producto.

India, que es el tercer consumidor mundial de aceites vegetales, es el principal importador de aceite de soja. En el ciclo
2018/19, el segundo pais mas poblado del mundo adquirid 3,1 Mt del aceite, de destina en su totalidad al consumo
humano. La demanda externa de India crecio un 3% en respecto del ciclo anterior y las compras actuales representan casi
un 30% de las compras totales del aceite.

Los paises del Norte de Africa (liderados por Egipto, seguido de Argelia, Marruecos, Tunezy Libia) conforman el segundo
bloque importador de aceite de soja en el mundo. En el ciclo considerado importaron 1,7 Mt que fueron destinadas, en su
mayoria, al consumo humano. El bloque tiene una importante participacion en el total de aceite de la oleaginosa
comercializado globalmente, que asciende al 15%. Ademas, las importaciones de Africa del Norte se incrementaron en un
10% respecto del ciclo anterior en 2018/19.

Cuadro N°5: ;Quiénes compran Aceite de Soja en el mundo?
En millones de toneladas

1 India 3,13 27,2%

2 Africa del Norte* 1,79 15,6%
3 Bangladesh 0,96 8,3%
4 China 0,82 7.1%
s Peru 0,52 4,5%
& Union Europea-28 0,37 3,3%
7 Colombia 0,35 3,0%
8 Corea del Sur 0,33 2,9%
g Iran 0,27 2,4%
10 México 0,15 1,3%
Importaciones Mundiales 11,50 100%

* Argelia, Egipto, Libia, Marruecos y Tunez.
Fuente: Ol World, Julio 2019
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Con participaciones menores al 10%, otros paises importadores de relevancia son Bangladesh, China, Peru, la Unidn
Europea-28 y Corea del Sur. Cabe destacar la evolucion que tuvieron las compras chinas de aceite de soja en el ultimo
ciclo cuando mostraron un aumento del 70%, pasando de 480.000 toneladas en 2017/18 a 820.000 tn en 2018/19. El
marcado incremento tuvo lugar en el marco de la guerra comercial con Estados Unidos, que condiciono fuertemente al
mercado de la soja en China'y en el mundo. Para el proximo ciclo, Oil World estima un nuevo aumento en las
importaciones chinas, que volverian aincrementarse en alrededor del 70% hasta 1,4 Mt.

¢Cudles son los principales destinos del aceite de soja argentino? India lidera las compras de aceite argentino, nucleando
casi el 45% del total. Otros clientes de gran peso para el sector son Bangladesh (13,7%), Peru (8,2%), China (3,4%), Marruecos
(3%), Argelia (2,9%) y Egipto (1,3%), que a su vez se ubican entre los principales importadores del aceite a nivel mundial.

Siendo Argentina el principal exportador de aceite de soja, con una participacion de mercado de casi el 50%, y dado que
India es el mayor importador del aceite con compras de casi el 30% del total, parece natural que ambos paises tengan una
fuerte relacion comercial en este mercado. Asi, India es el principal cliente de Argentina en el mercado del aceite de soja.
En 2018/19 el pais asiatico comproé 2,32 Mt de aceite Argentino segun datos de INDEC, que representan el 74% del total
importado en el ciclo. De esta forma, Argentina se convierte en un proveedor clave de aceite de soja para india, ya que
origina dos terceras partes del aceite de que este ultimo importa. De forma analoga, India es un mercado clave para la
industria aceitera argentina que absorbe casi el 45% de las ventas externas del subproducto de la soja.

Cuadro N°6: ;Quiénes compran Aceite de Soja a Argentina?
En millones de toneladas

1 India 2,32 44 6%
2 Confidencial 1,11 21,3%
3 Bangladesh 0,71 13,7%
4 Perd 0,43 8,2%
s China 0,17 3,4%
6 Marruecos 0,15 3,0%
7 Argelia 0,15 2,9%
8 Egipto 0,07 1,3%
g Mozambigue 0,05 1,0%
10 Paquistan 0,03 0,6%
Importaciones Mundiales 5,20 100%
Fuente: INDEC

Ademas de India, otros destinos de exportacion para Argentina que entran en el top 10 de importadores mundiales de
aceite de soja son: Bangladesh (713.000 tn), Peru (430.000 tn), China (174.000 tn), Marruecos (154.000 tn), Argelia (150.000
tn) y Egipto (65.000 tn). Por otro lado, el volumen de despachos con destino confidencial es muy alto en el caso del aceite
de soja alcanzando 1,11 Mt en el ciclo 2018/19, y representando el 21% del total exportado.
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¢Cuantos délares generan anualmente las exportaciones de aceite de soja en Argentina? En 2018, los despachos del
aceite aportaron 2,8 millones de ddlares, consolidandose como el segundo rubro mas importante entre las exportaciones
del complejo de la soja.

En el afio 2018, los despachos del complejo soja en Argentina (USS 14.600 millones) representaron casi un cuarto del
valor total exportado por el pais, que supero los 61500 millones de dolares. Es decir, que uno de cada cuatro dolares
provenientes de las exportaciones de bienes, corresponde a algun producto de la industria de la oleaginosa.

Cuadro N° 7: Argentina. Exportaciones complejo soja.
Afio 2018

Harina/Pellets de soja 9.189.604.503
Aceite de soja 2.891.074.240
Poroto Soja 1.437.330.841
Biodiesel 970.715.470
Lecitina de soja 72.519.842
Glicerina 66.103.956
Poroto Soja p/siembra 16.225.916
"Harina de poroto de soja" 5.061.136
Expellers de soja 2.365.047

Fuente: INDEC. Intercambio Comercial Argentino.

Los despachos de aceite de soja son el segundo rubro mas importante del complejo y representan el 20% del valor total
exportado (US$ 2.890 millones sobre US$ 14.600 millones). La importancia relativa del aceite de soja en el total de los
despachos nacionales también es destacada, alcanzando en 2018 el 5% del valor FOB exportado.
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