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Breve diagnostico del mercado mundial y local
de harina y pellets de soja

Julio Calzada - Desire Sigaudo

La noticia del reciente acuerdo comercial de Argentina con China para comercializar harina/pellets
de soja motivo que realizaramos un diagnostico breve de estos productos a nivel mundial y local. A
continuacion las conclusiones mas relevantes.

Resumen:

e Laproduccion mundial de harina de soja ascendio en la 2018/2019 a 233 Mt, con China como principal productor
con 67 Mt (Datos Octubre 2018/ Setiembre 2019). Argentina es el cuarto originador de estos bienes con 30 Mt, un
13% de la produccién global.

e Argentina es el principal exportador mundial con el 42% del total (28 Mt). Segundo se ubica Brasil y tercero Estados
Unidos. Los tres paises juntos abastecen el 85% de la demanda muncial.

e Chinaesel principal consumidor mundial de harina/pellets de soja.

e Argentina llega a ser el principal exportador por el poderoso complejo industrial oleaginoso del Gran Rosario
orientado hacia la exportacion y porque todos los paises productores —a excepcion de Argentina- tienen altos
consumos internos del producto y, en consecuencia, menos excedentes exportables.

e Todos los paises productores de harina de soja —a excepcion de Argentina- tienen altos consumos internos de este
producto porque cuentan con poblaciones mayores a la de nuestro pais y tienen grandes mercados internos que
requieren producciones de carne y leche a gran escala. En algunos casos el uso de harina de soja tambiéen
responde a estrategias de exportacion de estos paises.

e | os mayoresimportadores de harina de soja en el mundo son los paises de la Union Europea y los paises asiaticos.
Cada uno de estos bloques -individualmente- compran cerca del 30% del total mundial. En conjunto, un 60%.

e Los mayores clientes de argentina en el rubro son Vietnam e Indonesia, con el 12% Yy 10% de las compras totales,
respectivamente. Estas naciones asiaticas son, a su vez, dos de los mayores importadores de harina a nivel mundial,
representando una interesante oportunidad de crecimiento para nuestro pais.

e Enelano 2018 las exportaciones de harina/pellets de soja en Argentina aportaron casi 9.190 millones de dolares.
La harina/pellets de soja sigue siendo el producto mas relevante de la balanza comercial argentina, aportando el
15% de las divisas de la exportacion.

Nota completa:
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Procedimos a realizar un breve diagnostico y estado de situacion del mercado de la harina/pellets de soja a nivel mundial
y en Argentina. Los resultados de nuestro analisis fueron los siguientes:

Indicador N°1: Produccién Mundial de Harina/pellets de soja: Argentina es el cuarto originador de estos bienes con una
produccion cercana a 30 millones de toneladas que representa el 13% de la produccion global. La produccién mundial se
acerca a los 233 Mt, con China como principal productor con 67 Mt (Datos Octubre 2018/Setiembre 2019)

En el mercado internacional de la harina de soja, Argentina se destaca como uno de los productores lideres a nivel
global. En el ciclo 2018/19 (comprendido desde octubre hasta septiembre), la produccion de harinay pellets de soja
proyectada por Oil World para nuestro pais es de casi 30 millones de toneladas. Asi, la industria de la oleaginosa posiciona
a Argentina como el cuarto productor de harina a nivel mundial, solo superada por China (66,9 Mb), Estados Unidos (44,59
Mt) y Brasil (33,38 Mb).

EL USDA estimo la produccion nacional de harina/pellets de soja en 30,9 Mt para la campana 2018/2019, un valor algo
superior a las estimaciones de Oil World.

Cuadro N°1: Produccion Mundial de Harina/Pellets de Soja.

Argentina 4to productor mundial con participacion del 14%

En millones de toneladas

1 China 66,90 29%
2 Estados Unidos 44,59 19%
3 Brasil 33,38 14%
4 Argentina 29,69 13%
5 Union Europea-28 12,42 5%

Produccidn Mundial 233,39 100%

Fuente: Ol World Julic 2015

China conserva, de esta forma, su amplio liderazgo en materia productiva concentrando el 30% del total mundial de este
producto. No obstante, si se compara la produccion china con la del ciclo anterior, ésta disminuyo en un 9% respecto de
2017/18. La caida en la industrializacion de soja por parte del gigante asiatico esta motivada, principalmente, por el fuerte
impacto de la guerra comercial entre China 'y Estados Unidos, y la peste porcina africana que afecta actualmente la
produccion de cerdos en China. Siendo el gigante asiatico el mayor comprador de soja del mundo, y Estados Unidos su
principal proveedor, la oleaginosa se convirtio en uno de los bienes mas disputados en esta guerra arancelaria que
comenzo en julio de 2018. Como consecuencia de ello, China recorto las importaciones de soja estadounidense
contundentemente recurriendo a otros paises productores (entre ellos Brasil y Argentina), maximizando el uso de su
propia produccion de soja y reemplazando parte de las compras de poroto de soja para industrializacion por girasol
proveniente del Mar Negro.
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Por otro lado, en agosto de 2018 se reportaron en China los primeros casos de peste porcina africana, que luego afecto al
rodeo de cerdos de 32 provincias de la Republica Popular. Segun estimaciones de Rabobank, al concluir el ano la
produccion porcina del principal productor global caera en un 30%, contabilizandose muertes de cerdos por enfermedad
y sacrificios. La merma productiva genero una menor demanda de harina de soja, clave en la alimentacion porcina,
contribuyo también a la caida en la industrializacion de soja en China.

Por su parte, las industrias de Estados Unidos y Brasil tambien contrajeron su produccion de harina en el presente ciclo en
alrededor de un 1%, caida mucho menor al retroceso chino. La produccion argentina, en contraste, crecioé un 6,3%
respecto a 2017/18 impulsada principalmente por la recuperacion productiva en la campana que se repuso luego de
sufrir la peor sequia en los ultimos 50 anos. Este crecimiento, junto con las variaciones en los demas paises, le permitio a
Argentina incrementar en un punto porcentual su participacion global hasta alcanzar el 13%.

Indicador N°2; Exportaciones Mundiales de harina/pellets de soja. Argentina es el principal exportador mundial con el 42%
del total. En la 2018/2019 exportaria cerca de 28 Mt. Segundo Brasil y tercero Estados Unidos. Los tres paises juntos
abastecen el 85% de la demanda mundial.

Las proyecciones de Oil World vuelven a confirmar a Argentina como el amplio lider exportador de harina de soja en el
mundo. Los despachos de harina/pellets estimados para nuestro pais en 2018/19 son de casi 28 millones de toneladas,
representando el 42% de las exportaciones mundiales. En segundo puesto se ubican los despachos brasilenos de harina
de soja que suman 15,9 Mty representan casi un cuarto de las exportaciones mundiales. El tercer lugar es para Estados
Unidos que concentra el 19% de los despachos globales con un total de 12,7 Mt en 2018/19. Combinados, Argentina,
Brasil y Estados Unidos, abastecen al 85% de la demanda mundial.

Las estimaciones del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos coinciden con las de Oil World en la
exportacion argentina de harinay pellets en el orden de las 28 Mt.
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Cuadro N°2: Exportaciones Mundiales de Harina/Pellets de Soja.
Argentina principal exportador mundial con el 42% del total

En millones de toneladas

1 Argentina 27,80 42%
2 Brasil 15,90 24%
3 Estados Unidos 12,76 19%
4 Paraguay 2,40 4%
5 India 2,20 3%
& Bolivia 1,50 2%
7 China 0,63 1%

Exportaciones Mundiales 66,54 100%

Fuente: Oil World Julioc 2019

En el plano exportador, Argentina también muestra una mejora respecto del ciclo 2017/18 aumentando sus despachos de
harina/pellets sojero en 5%. Brasil, en tanto, tiene una variacion negativa minima y Estados Unidos mantiene su nivel de
produccion respecto del ciclo pasado.

Las exportaciones estimadas para China, si bien tienen una participacion minima en el comercio internacional (1%), caen
fuertemente en 2018/19. Los despachos del gigante asiatico se reducen a casi la mitad, pasando de 1,1 Mten 2017/18 a
0,6 Mten 2018/19 y confirman asi el reacomodamiento que sufre la industria sojera local a partir de la disputa arancelaria
con Estados Unidosy el golpe de la fiebre porcina africana.

Indicador N°3: Relacién Producciéon- Consumo interno. ;Por qué Argentina es el principal exportador global de
harina/pellets de soja? En primer lugar por su poderoso complejo industrial oleaginoso del Gran Rosario orientado hacia
la exportacién de harina/pellets, aceite de soja y biodiesel. Y en segundo lugar porque todos los paises productores -a
excepcion de Argentina- tienen altos consumos internos del producto y, en consecuencia, menos excedentes
exportables. China es el principal consumidor mundial de harina/pellets de soja.

China, Estados Unidos, Brasil y la Unidn Europea-28, que junto con Argentina componen el top 5 de productores de
harina de soja, tienen un fuerte consumo interno de harina de soja, a diferencia de nuestro pais.

Esimportante destacar que China es el principal consumidor mundial de harina/pellets de soja con casi 67 Mt. La
Republica Popular produce 66,9 Mt e importa 200.000 tn, pero consume internamente una cifra sideral: 66,9 Mt. Exporta
un volumen minimo de 680.000 tn. Todos datos de Oil World.

Estados Unidos es otro gran demandante de harina de soja que en 2018/19 consumira cerca del 73% de su produccion; y
Brasil, el tercer productor mundial de harina de soja, destina el 53% de su produccion al mercado interno. La Union
Europea, por su parte, es un caso particular entre los principales productores ya que consume internamente mas del
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doble de lo que produce, con Lo cual las importaciones de harina del bloque son las mas elevadas entre los principales
productores. Es, de hecho, uno de los principales mercados de exportacion para la harina de soja de nuestro pais.

Finalmente, Argentina, destina unicamente el 15% de su produccion al consumo interno, quedando el remanente
disponible para la exportacion y ganando gracias a ello el primer puesto como exportador mundial de harina.

Cuadro N°3: ;Por qué Argentina es el principal exportador mundial de Harina de Soja?
Ciclo 2018/ 19p. En millones de toneladas

2 Estados Unidos 44,59 0,49 12,76
% Brasil 33,38 0,01 15,50
4 Argentina 29,69 o,00 27,80
g Unidn Europea(28) 12,42 20,46 0,00

e ; 3335 ........ 234,iﬁ ............ e 5553 ........ 6554

Fuente: OIL World Julio 2015

Indicador N'4: ¢ Por qué todos los paises productores de harina de soja —a excepcidn de Argentina- tienen altos consumos
internos de este producto? Respuesta: Porque cuentan con poblaciones mayores a la de Argentina y tienen grandes
mercados internos que requieren producciones de carne y leche a gran escala. En algunos casos el uso de harina de soja
también responde a estrategias de exportacion de estos paises.

La poblacion de Brasil, el relevante exportador de soja con el mercado mas pequeno después de Argentina, tiene 5
veces la poblacion de nuestro pais. Aun mayor es la diferencia con Estados Unidos, cuya poblacion es 7 veces la
argentina, mientras que en la UE-28 viven 12 veces la cantidad de personas que en Argentina. En China la poblacion total
es 31 veces la de nuestro pais.

Los paises con altos niveles poblacionales enfrentan una fuerte demanda interna de proteina animal, lo que exige contar
con produccion de carnesy leche de gran escala. Ademas, algunos de estos importantes productores de harina de soja,
combinan alto consumo interno con estrategias de exportacion intensivas en carnes.
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Cuadro N°4: Con la excepcion de Argentina, los paises productores de Harina de
Soja tienen importantes poblaciones y produccion de carne

sy leche.

1 China 1.393 6.573 43.5 12.650

2 UsA 327 12.440 12.401 19.546
3 Brasil 209 10.200 3.975 13.635
4 Argenting 44 3.025 670 2.120
5 Unidn Europea(28) 513 7.820 24,225 12,475

Fuente: Banco Mundial {Poblacidn, 2018) y USDA (Produccion, 2019¢).

China produce harina de soja que sirve a la produccion de carne que alimenta a 1.393 millones de personas. El gigante
asiatico produce 6,5 millones de toneladas de carne vacuna, 48,5 Mt de carne porcina, 12,6 Mt de carne aviar y 33 millones
de toneladas métricas de leche.

Estados Unidos, segundo mayor productor de harina, tiene una poblacion de 327 millones de habitantes y ademas es un
fuerte exportador de carnes. En 2019, se estima que produzca 12,4 Mt de carne vacuna, 12,4 Mt de carne de cerdo, 19,5 Mt
de carne de avesy 98,9 millones de toneladas métricas de leche, siendo el pais lider en produccion de lecha a nivel
mundial. Las cifras productivas de nuestro pais en estos rubros son sensiblemente inferiores a los de Estados Unidos.

En el caso de Brasil, su poblacion asciende a 209 millones de habitantes y, al igual que Estados Unidos, el gigante
sudamericano es un gran exportador de carnes. Alimentando su ganado con harina de soja, maiz y otros alimentos
balanceados, Brasil logra una produccion de casi 10,2 Mt de carne vacuna, 3,9 Mt de carne de cerdo, 13,6 Mt de carne de
pollo y 26,2 millones de toneladas métricas de leche. La comparacion de Brasil con Argentina muestra el gran camino
que tiene nuestro pais para avanzar en el negocio de carnes, principalmente para exportar.

La Union Europea, cuyos 28 paises miembros suman 513 millones de habitantes, produce para consumo internoy
exportacion 7,8 Mt de carne vacuna, 24,2 Mt de carne de cerdo, 12,4 Mt de carne aviar y 160,7 millones de toneladas
meétricas de leche. En este caso también, las diferencias con nuestro pais son notables.

Argentina, con una poblacion en 2018 de 44 millones de personas, produce la aceptable cifra de 3 Mt de carne vacuna
pero apenas 670.000 tn de carne porcina, 2,1 Mt de carne aviar y 10,8 millones de toneladas métricas de leche. Las
diferencias son muy abultadas entre la escala de produccion local y la de los otros originadores de harina y esto
repercute, en consecuencia, sobre la demanda interna de harina/pellets de soja. De esta forma, y afortunadamente para
la balanza comercial argentina, el consumo interno de harina de soja es reducido y ello permite generar cuantiosas
divisas en exportaciones de este producto.

Indicador N’5: ¢Cudles son los importadores lideres de harina de soja en el mundo? Respuesta: los mayores demandantes
de harina de soja son los paises de la Unién Europea y los paises asiaticos. Cada uno de estos bloques -individualmente-
compran cerca del 30% del total mundial. En conjunto, un 60%.
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La Unidn Europea (28 paises) es el mayor importador de harina de soja del mundo. Con compras superiores a 20 Mt de
acuerdo a estimaciones de Oil World, en el ciclo 2018/19 las importaciones europeas concentran mas del 30% de las
compras totales. Vietham e Indonesia completan el podio este ciclo con participaciones del 7,5% y 7%, respectivamente.
Cabe mencionar, que 7 de los primeros 10 importadores de harina son paises asiaticos, exhibiendo el rol clave que tiene
el continente en el mercado de este producto: Vietham, Indonesia, Tailandia, Filipinas, Corea del Sur, Japon y Malasia.
Estos siete paises tienen a su cargo el 30% de la demanda internacional de harina y pellets de soja.

Cuadro N°5: ;Quiénes compran Harina de Soja en el mundo?
En millones de toneladas

1 Unidn Europea-28 20,46 30,8%
2 Vietnam 4,97 7.5%
3 Indonesia 4,68 7.0%
4 Tailandia 2,88 4,3%
5 Filipinas 2,94 4,4%
6 Corea del Sur 1,90 2,9%
7 Iran 1,90 2,9%
& México 1,67 2,5%
g Japén 1,64 2,5%
10 Malasia 1,50 2,3%
11 Algeria 1,50 2,3%
12 Colombia 1,40 2,1%
13 Canada 1,07 1,6%
14 Chile 1,03 1,5%
15 Egipto 0,45 0, 7%
16 China 0,20 0,3%
Importaciones Mundiales 66,53 100%

Fuente: Oil World, Julio 2015

En 2018/19 se estima que China pueda llegar a importar 200.000 toneladas de harina de soja. Si bien la cifra tiene un peso
infimo en el total de importaciones mundiales, es diez veces superior al volumen importado por el gigante asiatico el
ciclo anterior, segun datos de Oil World. Esto marca una tendencia, de posibles cambios en la matriz de comprasy
produccion de China que puede beneficiar a Argentina con su reciente acuerdo comercial con este pais.

Indicador N'6: ¢ Cuadles son los principales destinos de la Harina de Soja argentina? ;Quiénes le compran a nuestro pais?
Los mayores clientes de argentina en el rubro son Vietnam e Indonesia, con el 12% y 10% de las compras totales,
respectivamente.
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Dos paises del Sudeste Asiatico: Vietnam e Indonesia, fueron Los principales importadores de harina de soja en el ano
2018, segun datos de INDEC. Es positivo para Argentina que estos paises, ademas, sean dos de los principales
importadores a nivel mundial. Esto implica un importante desafio para la industria nacional ya que son mercados objetivo
para los demas exportadores de harina, pero también albergan una gran oportunidad de crecimiento.

Cuadro N°6: ;Quiénes compran Harina de Soja a Argentina?
En millones de toneladas

1 Vietnam 2.961.503.340 12%

2 Indonesia 2.429.782.878 10%

3 Argelia 1.397.505.637 6%

4 Polonia 1.389.283.185 6%

5 Espafia 1.288.088.630 5%

& Italia 1.257.217.893 5%

7 Malasia 1.209.112.900 5%

8 Reino Unido 1.113.958.385 5%

g Irdn 912.977.230 4%

10 Australia 890.199.410 4%
11 Turguia 857.635.981 4%
12 Egipto 815.186.680 3%
13 Confidencial 751.345.245 3%
14 Filipinas 680.415.530 3%
15 Dinamarca 502.254.810 2%
Total Exportaciones Argentina 24.213.409.599 100%

Fuente: Oil World, Julio 2012

Otros importantes destinos para la harina de soja nacional son Argelia (6%), Polonia (6%), Espana (5%), Italia (5%), Malasia
(5%) y Reino Unido (5%). Si se analizan los primeros diez destinos de las exportaciones argentinas, hay solo 3 paises son
asiaticos (Vietnam, Indonesia y Malasia). Esto denota una importante oportunidad de crecimiento para la harina nacional
en aquel continente que, tal como expone el Indicador N°5, cuenta con otros grandes mercados importadores de harina
como Tailandia, Filipinas, Corea del Sur y Japon.

Indicador N°7: ;Cuantos délares generan anualmente las exportaciones de harina/pellets de soja en Argentina?
Respuesta: En el afio 2018, sus despachos aportaron casi 9.190 millones de délares. La harina/pellets de soja sigue siendo
el producto mas relevante de la balanza comercial argentina, aportando el 15% de las divisas de la exportacién.

Las exportaciones del complejo de la soja (U$S 14.600 millones) representaron casi un cuarto del valor exportado por
Argentina en bienes en 2018, que supero los 61.500 millones de dolares. Es decir, que uno de cada cuatro dolares que
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ingresan al pais por exportaciones lo aporta la soja con su industria de punta.

Cuadro N° 7: Argentina. Exportaciones complejo soja.
Aio 2018

Harina/Pellets de soja 9.189.604.503
Aceite de soja 2.891.074.240
Poroto Soja 1.437.330.841
Biodiesel 970.715.470
Lecitina de soja 72.515.842
Glicerina 66.103.956
Poroto Soja pfsiembra 16.225.916
"Harina de poroto de soja" 5.061.136
Expellers de soja 2.365.047

Fuente: INDEC. Intercambio Comercial Argentino.
La harina/pellets de soja se destaca, como tradicionalmente Lo hace, entre los productos exportados del complejo soja,

representando el 62% de su valor (U$S 9.100 millones sobre 14.600). La importancia relativa de la harina en el total de los
despachos nacionales también es destacada, alcanzando en 2018 el 15% del valor FOB exportado.
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