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Mejoran las perspectivas de exportacion para el
trigo argentino

Emilce Terré

Elrecorte en las proyecciones de produccion de exportadores claves asicomo también en nuestro
principal cliente, Brasil, impulsaria las exportaciones argentinas del nuevo ciclo. Ademas, buenas
condiciones generales del cultivo auguran una cosecha récord.

Una ola de calor sin precedentes viene afectando a Europa. En los ultimos dos dias, se han multiplicado las noticias de
temperaturas que baten las maximas histéricas en diversas localidades del viejo continente, destacandose los casos de
Holanda, Bélgica, Francia y Alemania (ver mapa adjunto). En julio ya comienzan las labores de cosecha en esta parte del
orbe, por lo que las condiciones actuales permiten un rapido avance de las labores aunque a costa de un agjuste de la
produccion esperada.
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Ola de calor en Europa:
Desvio de las temperaturas respecto de la normal en los dltimos 7 dias

Fuente: Refinitiv

Asi las cosas, el International Grain Council recortd esta semana su proyeccion de produccion 2019/20 para la Unidn
Europea en 2,5 millones de toneladas a 148,7 Mt, aun algo mas de 10 Mt por encima de lo obtenido la campana pasada.
Las principales caidas se registraria en Alemania (-0,8 Mt) seguido de Polonia (-0,5 Mt), Francia (-0,4 Mb) y el Reino Unido
(-0,4 Mb).

El mismo organismo ajusté también la produccion de Rusia en 4 millones de toneladas a 75,7 Mt, 4 Mt mas que el ano
pasado pero casi 1 millon menos que el promedio de los ultimos tres anos. La produccion de Canada, en tanto, caeria 1,6
Mta 32 Mt, en linea con la cosecha del ano anterior.

A nivel global, la produccion se ajusto en 6 millones de toneladas respecto a lo esperado el mes pasado, proyectando
ahora una cosecha mundial 2019/20 de 763 Mt, aun 30 Mt por encima de la campana anterior. EL consumo total, en tanto,
aumentaria 14 Mt a 755 Mt, con lo cual el stock final pasaria de los 262 Mt de la campana 2018/19 a 270 en la 2019/20. Sin
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embargo, el hecho que los recortes de produccion hayan tenido lugar en los paises que hormalmente mas trigo
abastecen al mundo determina que no aumente el nivel de inventarios al final de la campana en los principales paises
exportadores, los cuales se mantendrian estables en 67 Mt.

Oferta y demanda mundial de trigo*

Fuente: | nternational Grain Council
2019/20
201617 2017 /18 2018/19 Proyeccion Proyeccidn
Junio'19 Julic'ls
Produccign 757 7El 733 769 763
Come rcio mundial 177 176 170 174 173
Consumo 736 739 741 756 755
Stock Final 248 270 262 275 270
i:ﬁ{ ;’;{FZ papales 78 22 67 yu 57
Stock mundial/Consumo 34% 37% 35% 36% 36%
Stock pcipales expos vs
Comercio mundial 44% 47% 39% a40% 39%
* Campana comercial julio-junio. Excepto porcentualss, las ciffas estan edpresadas en millones de tonelbdas

En otras palabras, no habra mas disponibilidad de trigo en los paises que suelen vender al resto del mundo respecto al
ano pasado. A medida que los mercados descontaron este hecho, el precio del cereal se revalud tanto en el mercado
externo como en la plaza local después de haber tocado un minimo relativo a mediado de mayo.

En la semana al dia jueves, el futuro mas cercano para el trigo de invierno en CME Group subio un 1% a US$ 160,8/1, en
tanto en MATBA-ROFEX que el contrato con vencimiento a diciembre, representativo de la nueva cosecha argentina,
aumento un 2% a US$ 171,3/t. EL futuro con vencimiento en septiembre, en tanto, para el trigo 2018/19 se mantuvo
practicamente invariable en torno a los US$ 210/1. El valor de referencia de la Camara Arbitral de Rosario, por su parte,
avanzo $180/ten lasemanaa $ 9.050/t, aunque por la suba del tipo de cambio el valor en délares cayo un 3% a US$
206,2/1, segun la punta compradora del Banco Nacion.

En tanto, el trigo se desarrolla en muy buenas condiciones generales en Argentina. Con una superficie a sembrar que se
afianza en las 6,8 - 6,9 Mt, la mayor parte de la zona de influencia de los puertos del Gran Rosario muestra adecuadas
reservas de agua, sélo observandose algunos excelsos en el sur de Buenos Aires.

Estado de las reservas
hidricas en el suelo
TRIGO - Siembra tardia

21 JUL 2019
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En la semana que paso las labores avanzaron con frenesi, logrando cubrir los atrasos que se registraban hasta la semana
pasada. Asi, al 25 de julio el 94% de la superficie de intencion ha sido cubierta, en linea con el avance de la cosecha

pasada.

Las adecuadas reservas hidricas y el cuidadoso manejo de los productores permiten trabajar con rindes tendenciales en
las proyecciones para la nueva campana, dando soporte a la proyeccion de produccion triguera en torno alos 21,5
millones de toneladas, un récord historico para nuestro pais.
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Del lado de la demanda, las pérdidas de produccion en paises competidores asi como también en nuestro principal
importador, Brasil, a causa de las pérdidas por sequia en Parana (responsable de practicamente la mitad de la produccion
brasilera de trigo) auguran una buena penetracion del cereal argentino en el mercado global, dando sostén a las
previsiones de exportacion por 13,7 millones de toneladas, otro maximo historico para la cadena triguera.

Produccion de trigo en Argentina
Fuente: Dir. Informaciony Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario
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