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;Que pasaria si Argentina exportase solamente
poroto de soja sin procesar?

Julio Calzada - Federico Di Yenno

El complejo soja representa el 30 % de exportaciones argentinas, lideradas por la harina de soja,
principal producto de exportacion del pais. Segun estimaciones, Argentina con su industria aceitera
percibe casi u$s 5.000 millones mas que si no la tuviera.

Resumen:

Hemos querido realizar un ejercicio de simulacion imaginativo. La pregunta que nos hicimos es la siguiente: ;Quée pasaria
si Argentina exportara solamente poroto de soja y no tuviera su industria aceitera modelo a nivel mundial? La existencia
de una industria competitiva que agrega valor a la produccion primaria local es de sustancial importancia para nuestro
pais. A nuestro criterio, esto sucederia si no tuvieramos el complejo industrial oleaginoso:

a) Argentina sufriria de manera importante una baja en sus precios de exportacion del poroto por los menores niveles
de proteina que tiene nuestro pais respecto de otros competidores.

b) Sino existiera la industria oleaginosa argentina, los productores agropecuarios sufririan importantes descuentos en el
precio FAS que obtienen por la venta de su soja en el caso de entregar granos de mala calidad, especialmente ante
eventos climaticos extremos,

c) Habria muchisimos problemas para colocar el poroto de soja en el exterior debido a la falta de paises que nos quieran
comprar la mercaderia.

d) Alno haber industria oleaginosa, se perderia la actual estabilidad en el ingreso de divisas a lo largo del ano, aspecto
que afectaria al mercado cambiario argentino y al valor del dolar. Esto impactaria negativamente sobre toda la economia.
Por otra parte habria mayores costos logisticos y de transporte.

e) Se perderia el impacto positivo de derrame sobre otras actividades, como el transporte, servicios, energia,
construccion, metal mecanica, etc.

) Argentina estaria mas expuesta a los vaivenes del mercado internacional, ya que los productos con mayor valor
agregado tienen normalmente una menor volatilidad de precios.

g) SinIndustria aceitera, Argentina perderia el potencial para lograr un rapido y optimo desarrollo productivo en otros
eslabones de la cadena: avicola, porcina, lactea, etc.

h)  Se perderia el efecto multiplicador sobre la economia y la demanda generada por la propia inversion que realizan las
fabricas, el transporte y en el sector servicios.

i) Habria menos empleo directo e indirecto en la economia regional y nacional.

J) Segun nuestras estimaciones, Argentina con su industria aceitera percibe casi 5.000 millones de dolares mas que si no
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la tuviera. Todo esto midiendo la produccion a los precios FOB de exportacion. Al tener industria, hay 98 U$S adicionales
por tonelada de soja que si no tuvieramos las fabricas. Surge de dividir los 5.000 millones de U$S por las 50 millones de
toneladas de soja. Estos 98 U$S/tn se reparten entre mejores precios que recibe el productor por su soja, el costo de
industrializacion, gastos de Fobbing, gastos comerciales, utilidades de las fabricas y mayores impuestos. Un beneficio
para toda la economia argentina.

Estas conclusiones son una primera aproximacion a un analisis futuro mas detallado con modelos de impacto
econoémicos.

Nota completa:

La ubicacion geografica de Argentina y las condiciones climaticas que posee le permiten ser uno de los principales paises
productores de granos del mundo. La introduccion de mejoras genéticas en los cultivos y la incorporacion de
innovaciones en los metodos de produccion, como la siembra directa y otros factores, han permitido dar un salto de
importancia en la produccion de granos en los ultimos anos. La capacidad de Argentina como procesador internacional
de primer nivel de oleaginosas, le permite al pais tener una gran ventaja comparativa a nivel mundial, maxime si
consideramos las caracteristicas de la produccion de soja local y la elevada eficiencia de sus plantas.

Si miramos Llos datos en el mundo, se puede decir que casi todos los paises que tienen un alto consumo de harina de soja
tienen capacidad instalada para procesar soja a nivel domeéstico. Salvo determinadas situaciones, en la mayoria de las
naciones que son consumidoras de harina/pellets pero donde la produccion de soja es escasa, es necesario importar
harina de soja para abastecer al mercado interno. Aqui esta la oportunidad de Argentina.
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Indicadores comerciales de la Harina de Soja en el Mundo 16/17
@BCRMercados en base adatosde USDA

:::;;'T; FIpOraciones prod soja (2) ”;‘:;';’ 2/6)  (1/3)
Argentina 2,853 31,323 55,000 43,309 79%  12.14
Brazil 16,943 13,762 114,600 40,411  35% 1.91
United States 30,318 10,505 116,931 51,742  44% 1.37
Paraguay 430 2370 10,336 3,750  36% 6.98
India 4,750 2,008 10,992 9,000  82% 1.52
Bolivia 285 1,522 6,038 2,550  42% 7.16
China 68,646 1,111 13,684 83,000  645% 1.03
European Union 30,242 334 2,410 14,400 598% 0.38
Russia 3,350 323 3,134 4,400  140% 1.0
Ukraine 250 303 4,286 800  19% 2.56
Vietnam 5,740 120 102 1,100 1078%  0.15
Mexico 5,770 13 521 4,600  883% 0.64
Egypt 2,980 2 25 2,200 8800%  0.59
Thailand 4,232 2 57 1,950 3421% 037
Indonesia 4,250 - 565 - 0% 0.00

Nuestro pais tiene la ventaja de estar orientado hacia la exportacion en el complejo sojero: es el unico competidor que
produce en un ano el equivalente a 12 anos de consumo interno de harina de soja, al mismo tiempo que procesa por un
equivalente a casi el 80 % de la produccion local.

Este resultado es consecuencia de la alta eficiencia que tiene Argentina en su industria oleaginosa y en la produccion de
productos derivados de soja, Lo que lo convierte en el principal exportador mundial de harina y pellets. Frente a esto la
pregunta que uno podria hacerse es la siguiente: ¢Qué sucederia si no existiera esta notable industria aceitera en nuestro
pais? ¢Cuales serian las consecuencias para Los productores agropecuarios, los factores productivos locales y la
economia argentina en su conjunto? Trataremos de dar respuesta a estas inquietantes preguntas.

Las conclusiones que se aplican al sector de la soja, son asimilables a toda la cadena agroindustrial. La Agroindustria tiene
un efecto derrame enorme en otras actividades, como el transporte, servicios, energia, construccion, metal mecanica, etc.
Los productos con mayor valor agregado tienen una menor volatilidad de precios, a mayor valor agregado la
inelasticidad de demanda puede reducirse.

Por otro lado, la eficiencia en la produccion de harina de soja y derivados de granos y oleaginosas permite y le permitira a
Argentina en el futuro un rapido y buen desarrollo productivo de otros eslabones de la cadena: avicola, porcina, lactea,
etc. dando asi un efecto multiplicador sobre la economia. Ejemplos claros de esto resultan Brasil y Estados Unidos.
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Argentina también avanza actualmente en ese sentido haciendo crecer sus producciones de carne vacuna, porcinay
otras.

Factores y beneficios que otorga al pais la Industria Aceitera Local

1) Argentina si no tuviera su industria aceitera sufriria de manera importante una baja en sus precios de exportacion del
poroto por los menores niveles de proteina que tiene nuestro pais respecto de otros competidores.

Existe una diferencia importante entre el precio de la soja que percibe nuestro pais por sus exportacionesy el precio de
otros competidores (Brasil, USA y/o Paraguay) debido al nivel de proteina. La diferencia entre el precio FOB de la soja de
Paraguay y la huestra -que sale de los puertos del Up-River-, se encontro este ano entre 7y 22 USD /tn, a favor de
nuestros hermanos limitrofes. Paraguay por su ubicacion geografica y clima cuenta con mejor proteina que Argentina. Si
no existiera el complejo industrial oleaginoso argentino -que mediante procesos de secado en la produccion de harina
de soja aporta una solucion a esta problematica logrando una harina de alta calidad- existirian serios problemas para
colocar 50 millones de toneladas (Mt) de soja (sin procesar) en el exterior con proteina baja, resultando en fuertes y serios
descuentos para el commodity de Argentina.

Precio FOB de Soja de Argentina y Paraguay

Al 1 de Julio de 2019 Al 1 de Mayo de 2019
Up River Up River Up River Up River
17/18 Paraguay Diferencia 17/18 Paraguay Diferencia
jul-19 jul-19 may-19 jun-19
Precios FOB comprador 3398
Precios FOB vendedor 345,3 3529 7.6 304,34 324,55 20,2

2) Sino existiera la industria oleaginosa argentina, los productores agropecuarios sufririan importantes descuentos en el
precio FAS que obtienen por la venta de su soja en el caso de entregar granos de mala calidad, especialmente ante
eventos climaticos extremos.

La industrializacion a nivel local permite eliminar los defectos que puede tener la soja en las diferentes campanas (granos
manchados, quebrados, brotados, verdes, etc) al procesarlosy poder mejorar el nivel proteico y la calidad mezclandola
con soja provenientes de otras regiones (Paraguay, Brasil o Bolivia) o estableciendo un proceso adicional de secado. La
transformacion del poroto a la harina de soja permite un producto homogéneo con un alto grado de inocuidad, debido a
su proceso de elaboracion, lo que le permite tener una mayor permeabilidad a las barreras fitosanitarias que imponen Los
diferentes destinos compradores en el mundo. Si no existiera la industria, se le exigiria siempre al productor -en la venta-
la calidad del grano que actualmente se solicita para exportar el poroto sin procesar (Soja Camara).

El tema central es éste con la soja danada: La industria recibe mercaderia que la exportacion no recibiria, lo que
repercutiria seriamente en el precio. En el caso en que la mercaderia resulte muy fuera del estandar de exportacion, sin
Industria, no hay destino posible para esta mercaderia, es decir, el productor tendria un serio problema. Ejemplo de esto
fue la campana 2015/16 con los 21 dias de lluvias seguidos en Santa Fe que danaron la produccion local. La industria,

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

<Que pasaria si Argentina exportase solamente poroto de soja sin procesar? - 19 de Julio de 2019

debido a la mayor tolerancia en la calidad, beneficia el precio pagado a los productores ya que evita que se apliquen
importantes descuentos a la produccion de poroto de soja de los agricultores locales en momentos de graves eventos
climaticos locales.

Normas de comercializacion de soja condicion camara
(exportacion) y fabrica (industria)
Producto Soja Condicion  Producto Soja Condicion

RHros Fabrica* Camara
Base (%) Tuln:-;:;u:la | Base (%) Tuln:;:;u:m

Materias Extrafias 1 4 1 4
Incluido Tierra 0,5 0,5 0,5 0,5
Granos Negros 1 1
Granos quebrados y/o partidos 50 20 30
Granos danados (brotados,
fermentados y ardidos por 8 8,5 5 5
calor, podridos)
Granos quemados o “averia” 1 1
Granos verdes 8 12 5 10
Humedad 135 | - 13,5

_ 30 semillas 5 semillas
Chamico === i ==

porKg, por Kg,

Fuente: MATha v CAC.

* Normas de comercializacion de soja condicion fabrica de MATba. Pueden diferir a los valores que
se negocian en los mercados OTC y en las diferentes campardias.

En el cuadro adjunto se exponen las diferencias de calidad base y la tolerancia de recibo para cada sector. Ambos valores
son indicativos y no necesariamente reflejan las normas de comercializacion que se maneja en el mercado fisico. Por
ejemplo, en el mercado fisico los descuentos en los granos danados comienzan en el 5 % mientras que la calidad fabrica
de MATba los descuentos comienzan en el 8%.

3) Sino existiera la industria oleaginosa argentina, habria muchisimos problemas para colocar el poroto de soja en el
exterior debido a la falta de paises que nos quieran comprar la mercaderia.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy 5 ] E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

¢Qué pasaria si Argentina exportase solamente poroto de soja sin procesar? - 19 de Julio de 2019

Por lo mencionado anteriormente, si no existiera la industria, habria problemas para colocar toda la produccion argentina
de soja sin procesar, ya que se perderia la gran diversificacion de destinos que tiene la harina/pellets y el aceite. En la
campana 16/17, toda la exportacion de soja fue dirigida a China (90% del total). Si no existiera un complejo industrial
oleaginoso en Argentina, podria existir una caida significativa en Llos precios, por la dependencia exclusiva a un solo
comprador y la concentracion en los envios. Al propiciar el agregado de valor en el destino, cualquier desequilibrio
internacional como en este caso la guerra comercial de Estados Unidos y China, direcciona inversiones hacia los propios
destinos en lugar que llegue a nuestro pais.

Exportaciones de soja por destino en la campana
16/17

#BCRMercados en base a datos de INDEC

2% 1%

m China
m Norte Africa
® Otros

m Alianza del
Pacifico

4) Sino existiera la industria oleaginosa argentina, se perderia la actual estabilidad en el ingreso de divisas a lo largo del
ano, aspecto que afectaria al mercado cambiario y al valor del ddlar. Esto impactaria negativamente sobre toda la
economia. Por otra parte habria mayores costos logisticos y de transporte.

La industrializacion de la soja permite asegurar la estabilidad en el ingreso de las divisas en el mercado cambiario
argentino a lo largo del ano. La existencia de una demanda continua de poroto de soja por parte de la industria a lo largo
de todo el ano, le permite al productor acceder a mejores opciones de precio y a menores costos logisticos: Llos fletes
terrestresy fluviales en plena campana tienen una enorme estacionalidad, encareciendo la logistica ante la necesidad de
vender en temporada alta. Sin embargo, teniendo una oferta mas lineal durante el ano ese flete tendra un costo
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promedio mucho mas bajo lo que permitira al productor acceder a un mejor precio por su producto. Asimismo, es
beneficioso para los transportistas, ya que mantiene una demanda continua de sus servicios durante todo el ano. Esto
mismo se replica en los costos del transporte maritimo/fluvial a lo largo del ano. Por el hecho de la nivelacion de los
envios de los subproductos de soja en el ano, se puede reducir el costo logistico producto de la acumulacion de buques
y la congestion o el posible colapso en la hidrovia en tiempos de cosecha. Los puertos tambien reciben un alivio de la
carga al poder programar Los recibos a los largo del ano.

5) Sin Industria aceitera se perderia el impacto positivo de derrame sobre otras actividades, como el transporte, servicios,
energia, construccion, metal mecanica, etc.

6) Sinindustria, Argentina estaria mas expuesta a los vaivenes del mercado internacional, ya que los productos con
mayor valor agregado tienen normalmente una menor volatilidad de precios.

7) Sin Industria aceitera, Argentina perderia el potencial para lograr un rapido y éptimo desarrollo productivo en otros
eslabones de la cadena: avicola, porcina, lactea, etc. Se perderia el efecto multiplicador sobre la economiay la demanda
generada por la propia inversion que realizan las fabricas, el transporte y en el sector servicios.

8) Sin industria aceitera, habra menos empleo directo e indirecto en la economia regional y nacional.

9) Por ultimo, y lo mas importante visto para la economia doméstica, el desarrollo de una industria procesadora de
oleaginosas genera valor agregado local, mano de obra e inversiones junto con mejoras en la infraestructura logistica.
Argentina con su industria aceitera percibe casi 5000 millones de dolares mas que si no la tuviera. Todo esto midiendo la
produccion a los precios FOB de exportacion. Al tener industria, hay 98 U$S adicionales por tonelada de soja que si no
tuviéramos las fabricas. Surge de dividir los 5000 millones de U$S por las 50 millones de toneladas de soja.

Estos 98 U$S/tn se reparten entre mejores precios que recibe el productor por su soja, el costo de industrializacion,
gastos de Fobbing, gastos comerciales, utilidades de las fabricas y mayores impuestos. Un beneficio para toda la
economia argentina.

Hemos realizado un ejercicio de simulacion. Desarrollamos dos alternativas:

Alternativa N’1: Supuesto de que en Argentina no existe la industria oleaginosa. Se supone que se exporta todo como
poroto de soja generandose una caida en Los precios internacionales actuales entre 20%, 10% y manteniendolos sin
cambios. En esta alternativa se despacharian al exterior 50 Mt de poroto de soja en vez de las 8Mt actuales. Se
consumirian internamente 6 Mt de poroto.

Alternativa N'2: Argentina. Supuesto con Industria oleaginosa. Se produce y exporta poroto, harina, aceite, biodiesel y
otros productos. Se calcula el valor de la produccion con Llos precios FOB actuales. Seria el caso actual. Se consumen
internamente 6Mt.

La pregunta que nos hacemos es esta: ¢qué beneficia mas a la economia argentina, a sus productores agropecuariosy a
toda la cadena de valor: tener industria aceitera o no tenerla?

En primer lugar, en la alternativa N1 Argentina deberia exportar toda su produccion como poroto de soja sin procesar y
deberia vender el mismo a un menor valor que sus competidores debido a que posee un menor contenido proteicoy,
como se vio anteriormente, se negocia con un descuento frente a la soja proveniente de paises vecinos.
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Pero lo mas importante es que el comercio mundial de poroto de soja oscila actualmente en los 150 Mt, con Lo cual si
Argentina no tuviera industria aceitera, nuestro pais le agregaria a los mercados cerca de 50 millones de toneladas
adicionales. La oferta aumentaria casi un 30%. Sin dudas, los precios internacionales del poroto bajarian fuertemente. Hay
que tener en cuenta que, en cierto periodo de tiempo, si exportamos el poroto (es decir si no exportariamos harina), el
precio caeria en el corto plazo y haria que otros destinos construyan y desarrollen su propia industria local (para
reemplazar la harina que hoy compran de argentina). En definitiva esas nuevas plantas demandarian el poroto que hoy

demanda la industria argentina.

Por esto, para la simulacion supusimos bajas en Llos precios internacionales del poroto de soja del 20%, 10% y un caso
donde los precios no varian.

Hemos expuesto los cuadros con las estimaciones de ambas alternativas.

Alternativa N °1: Argentina. Supuesto sin industria oleaginosa. Se supone que se exporta
todo como poroto de soja generandose una caida en los precios internacionales. Se
despachan al exterior 50 Mt en vez de las 8Mt actuakes. Se consumen internamente 6 Mt.

Medids Caidadel precioen Caidadelprecioen  Sincaida enel

0% 108 precio
Produccion poroto de soja menos consumao mn 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Predo FOB Argentina* 155/tn 338 338 338
Predio de venta del poroto de soja LS5 tn 7 304 338
Valor de la produccidn a precios FOB 13.520,000,000  15.210.000.000  16.900.000.000
Fuente: Bolsy de Comerdo de Rosanio en base o datos de Segetania de Agroindustnia y estime dones propigs.

*Promedio pondercdo
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Alternativa N°2: Argentina. Supuesto con Industria oleaginosa. Se exporta
poroto, harinay aceite. Se calculan los ingresos por ventas con los precios
FOB actuales. Seria el caso actual. Se consumen internamente 6Mt

Valor total de la

Precios actuales .
produccion (USD)

Produccidn poroto de soja menos consumao 50.000.000

Exportacion de poroto de soja Tn B.000.000

Precio FOB Argentina® US5/Tn 338

Valor de la produccicn a precios FOB ss 2.704.000.000
Produccidn de harina de soja n 31.575%.904

Precio FOB Argentina Uss/Tn 324

Valor de la produccion a precios FOB (= 10.246.081.410
Produccion de aceite de soja neta de biodiesel n 5.906.000

Precio FOB Argentina Uss/Tn 608

Valor de |a produccicn a precios FOB Uss 3.591.095.672
Produccion de biodiesel Tn 2.200.000

Precio FOB Argentina US5/Tn 720

Valor de la produccion Biodiesel a precios FOB ss 1.584.000.000
Subproductos (Lecitina/Glicerina) 308.765.591
VALOR DE PRODUCCION A PRECIOS FOB USS/Tn 417 18.433.942.674

Cuadro N°3: Valor de la produccion del complejo soja a precios FO B con o sin Indusfria
0 leaginosa Argentina

Camo 1: Caida del Camo 2 : Caida del

Cao 3: 5 ida
Medida precioen 203 en  predo en 10% en nralsaEn
el predo en Al 1

Akl Al 1
Sin Industria Valor de produccion exportada de soja (Alt 1) Uss  13.520.000.000  15.210.000.000  16.900.000.000
Con Industria Valor de |z produccion [Alt2) uss 18.433.542.674 18.433.542.674 18.433.542 674
Beneficio parala economia argentina por tener Industria 4.913.5942.674 3223042674 1.533.942.674
Valor agregado por tonalada [USD) a8 a4 31

(Exte volor sgregodo por lomeloda de porolo de sojr = reporten antre o do d e ind wstrio lirod on, gostos de Fobbing, gostos comercioles, whill dodes der
los fobdars y moyores precios FAS que perciben sws producioess por su soj

Los resultados muestran que si Argentina no tuviera industria aceitera, se registraria una pérdida de valor agregado
cercana alos 5000 millones de dolares con una baja en los precios internacionales del 20% (Ver caso 1). En este caso N1,
la produccion y exportacion argentina de 50 Mt de poroto de soja generaria un valor bruto de produccion de 13520
millones de U$S. En cambio, con la industria aceitera actualmente se generan cerca de 18.433 millones de doélares. Esto
implica que nuestro pais —-por contar con su industria aceitera- percibe casi 5,000 millones de dolares mas que si no la
tuviera. Todo esto midiendo la produccion a los precios FOB de exportacion. Al tener industria, hay 98 U$S adicionalesy
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disponibles por tonelada de soja que si no tuviéramos las fabricas. Surge de dividir los 5000 millones de U$S por las 50
millones de toneladas de soja. Estos 98 U$S/tn se reparten entre mejores precios que recibe el productor por su soja, el
costo de industrializacion, gastos de Fobbing, gastos comerciales, utilidades de las fabricas y mayores impuestos. Un
beneficio para toda la economia argentina. Y al mismo tiempo esto implica generar valor agregado local, mano de obra e
inversiones junto con mejoras en la infraestructura logistica.

Existen especialistas que sostienen que la baja en los precios internacionales del poroto en el supuesto caso de colocar
Argentina cerca de 50 Mt, no seria del 20%. Seria menor porque el resto de los paises desarrollarian sus propias industrias
locales de crushing pudiendo comprarle todo el poroto a Argentina. Para aquellos que sostienen esta afirmacion hemos
desarrollado los casos restantes de cambios de precios del 10% y sin variaciones (0%). Tambien se podrian aplicar en el
futuro modelos econometricos para simular impactos.

No obstante estas opiniones, sumamente validas, consideramos que en un mercado —-de alguna forma sobreofertado de
poroto de soja-, las bajas de precios internacionales estarian en el orden del 20%. En tal caso, el valor bruto de produccion
adicional que se agrega gracias a la industria aceitera representaria para Argentina los citados 5000 millones de dolares.
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