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Maiz no encuentra piso en los albores de una
desbordante cosecha norteamericana

Nicolas Ferrer

Septiembre marca el principio de las tareas de recoleccion para los cultivos de verano en las regiones de siembra mas
temprana de los Estados Unidos (aquellas del sur de la zona productora) y si bien aun continua el debate con respecto al
volumen final que tendra la cosecha del pais que produce mas de un tercio del maiz del planeta, las proyecciones de los
principales analistas apuntan a que la productividad de la campana sera excelente.

Estimaciones de cosecha de maiz 2015/16 en EE.UU.

Ultimas estimaciones sobre campania 15/16
de maiz en EE.UU.

Fuente Area cosechada Rinde Produccion

(millones ha) [gg/ha) [mill ones )
USDA Ago 32,82 10549 347 6
Allendale Idem USDA 1049 3441
Informa 3270 10549 3463
Pro Farmer Idem USDA 1031 3384
Campana 14/15 33,63 107,23 3el,l

Todas las miradas estan puestas en el informe mensual de oferta y demanda mensual del Departamento de Agricultura
de los Estados Unidos (USDA) a ser presentado el viernes proximo, y ninguna firma pierde la oportunidad de hacer
publicas sus perspectivas con respecto a la proxima campana. La variabilidad de las proyecciones aun demuestra falta de
certeza con respecto al resultado final, pero hay algo en lo que todos coinciden: los agricultores norteamericanos
obtendran en la temporada 2015/16 el segundo mayor rinde promedio de la historia del pais, sélo por detras del récord
del ano pasado de 107,3 qg/ha.

Los ultimos datos oficiales, vigentes desde principios de agosto, preveian un rinde por hectarea de 105,9 quintales, los
cuales en conjuncidon con un area cosechada de 32,6 millones de hectareas apuntarian a una produccion total de 347,6
millones de toneladas. En su momento, dicho informe habia sorprendido a los operadores y analistas, quienes
descontaban una merma sensible en la productividad potencial producto de las copiosas precipitaciones de primavera.
En el siguiente cuadro podemos ver algunas de las estimaciones presentadas en las ultimas semanas:

Informay Allendale, los cuales presentaron sus datos durante esta semana, se han mas bien acercado al guarismo oficial.
Esto podria ser indicativo de cierta resignacion con respecto al hecho de que los rindes al oeste de la region productora
serian lo suficientemente excepcionales para compensar la variabilidad del este. Sin embargo, existe cierto aire de
escepticismo sobre la cuestion, y persiste la sensacion de que el ultimo dato oficial se encuentra en el limite superior de
lo que se podria llegar a obtener, especialmente cuando nos remontamos a los resultados del Pro Farmer Tour de
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mediados del mes pasado. La caida de los valores en las ultimas ruedas evoca la hocion de una situacion de oferta
holgada, pero el sostén evidenciado el viernes de cara al fin de semana largo refleja el temor por parte de los
especuladores de quedar vendido a precios tan bajos ante un informe tan importante.

Independientemente del tamano final de la cosecha, las bases de la demanda del grano a lo largo de la corriente
temporada parecen ser mucho mas fragiles que el ano anterior. El total comprometido al exterior es un 33% mas bajo que
a lamisma altura del ano pasado, merced a un real muy debilitado que potencio las exportaciones brasilenas no solo de
maiz sino de etanol (cuya industria tampoco se ve demasiado favorecida por una caida interanual del 50% en el valor del
crudo). Como si todo ello no fuese suficiente, el reciente fallo de la Organizacion Mundial de Comercio que abriria una via
al ganado argentino para competir en el mercado de Estados Unidos no hace mas que condicionar la capacidad de
agregar valor al grano norteamericano, a pesar de que la capacidad exportadora de nuestra industria carnica se vea muy
limitada por el contexto macroeconomico que no favorece las inversiones necesarias.

La circunstancia que atraviesan en cambio los agricultores del oeste europeo, la cual contrasta con la presente de
nuestro lado del Atlantico, pone en perspectiva la diferencia existente entre el efecto que tienen eventos climaticos que
provocan un exceso de humedad en los suelos y aquellos que se manifiestan como una falta de precipitaciones. En el
primer caso, correspondiente al este del Corddn Maicero, se constatdo una marcada inconsistencia en el deterioro de los
cultivos, mientras que en Europa, las altas temperaturas y la sequia resultaron en una reduccion mas marcada del
potencial de rindes. En Francia, por ejemplo, la caida interanual de la produccion seria superior a un 26%. Sin embargo, se
espera que la escasez del grano para con fines forrajeros pueda ser compensada en parte por una superavitaria cosecha
de trigo, el cual no encuentra salida al exterior por falta de competitividad.

A pesar del declive de los valores en Chicago, el mercado fisico local vio las ofertas de compra en condicion disponible
mantenerse alrededor de unos magros $900 la tonelada, los cuales podian mejorar hasta u$s 100 si se diferia la entrega
hasta el mes proximo. De acuerdo a datos oficiales, la exportacion una vez mas se acerca a adquirir suficiente mercaderia
para suplir la totalidad del cupo. Si nos guiamos por datos oficiales, solo restarian habilitar dos millones de toneladas mas
para completar el saldo exportable. Por otro lado, aun son pocos los compradores que muestran alguna intencion de
cerrar negocios hacia la proxima temporada, aunque unos u$s 118 la tonelada servian como indicativo por la mercaderia
con entrega entre marzo y abril proximo. Dicha referencia implicaria un descuento menor con respecto al FAS teorico (de
unos u$s 6/tn.) con respecto al que rige por ejemplo, para la posicion de octubre 2015, el cual es superior a los u$s 15/tn.
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