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cliene que estar preocupado el campo argentino
POr una caida en la economia china?

Julio Calzada

En los ultimos tiempos se ha generalizado la preocupacion sobre los efectos que podrian ocasionar -sobre las
importaciones chinas de poroto y aceite de soja- la desaceleracion en la economia de la Republica Popular Chinay el
reciente derrumbe registrado en la Bolsa de Shanghai.

Recordemos que China compro en el exterior cerca de 77,7 millones de toneladas de semillas oleaginosas en el ano
2014: 9,2 millones de toneladas de aceites oleaginosos y 2,2 millones de toneladas de harinas oleaginosas. A nivel de
productos individuales, adquirié cerca de 71,3 millones de toneladas de poroto de soja. Le compro a Brasil 32 millones, a
Estados Unidos cerca de 30 millonesy a Argentina 6 millones de toneladas. Por otra parte, nuestro pais es el principal
vendedor de aceite de soja a China con 479 mil toneladas en el ano 2014. Le sigue Brasil que coloco 468 mil toneladasy
Estados Unidos de América con 186.000 toneladas.

Estas cifras evidencian que China es un actor central y clave para el futuro del mercado internacional de la soja 'y sus
derivados.

Por eso decidimos formularnos dos interrogantes centrales: s Pueden registrarse caidas de significacion en el futuro en las
importaciones chinas de poroto y aceite de soja? ;Tiene sentido que estemos preocupados por el futuro de la economia
china?

Para responderlas, nos hicimos otras nueve preguntas. Y lo llamativo es que muchas de las respuestas que hemos
obtenido, abonan la idea de que Argentina no deberia estar tan preocupada por lo que le suceda a China. Si, leyd bien. No
se equivoco. Lo que queremos expresar es que muchas de las respuestas que hemos encontrado muestran que
deberiamos estar &quot,un poco mas tranquilos&quot; respecto del futuro de las compras de poroto y aceite de soja que
realiza China a nuestros mercados. &quot,Un poco mas tranquilos&quot;. No del todo, ya que no tenemos el don de la
&quot,videncia&quot; ni de la adivinacion para conocer - a ciencia cierta- lo que sucedera en el futuro.

Alli van las preguntas con cuadros comparativos y sus respuestas.

Pregunta N1: ;Son muy significativas las importaciones agricolas chinas respecto del total de exportaciones e
importaciones de la Republica Popular China? (Ano 2014)

Respuesta a la pregunta N1 : Esta pregunta la formulamos porque dentro de las importaciones agricolas chinas se
encuentran las ventas que hace Argentina de poroto y aceite de soja. Como podemos observar en el cuadro respectivo
(pregunta N"1), las importaciones agricolas chinas en el ano 2014 alcanzaron un total de 134.982 millones de dolares. El
peso de esas importaciones agricolas en las exportaciones totales de China es bajo: oscila en el 5,8%. No es una cifra
descabellada. Es bastante baja teniendo en cuenta que se trata del pais de mayor poblacion mundial (en el orden de los
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1300 millones de habitantes) y que esta realizando -desde hace algunos anos- un fuerte traspaso de casi 600 millones de
personas a la clase media. Esta poblacion ha aumentado fuertemente los consumos de proteinas animales, con el efecto
consiguiente de aumentar las importaciones de poroto de soja para producir harina de soja a traves de su complejo
industrial oleaginoso.

Pregunta N"1: i Son muy significativas las importaciones agricolas chinas
respecto del total de exportaciones e importaciones de la Republica
Popular China? (Afio 2014)

Rubro China
Exportaciones totales (FOB en millones USS) 2.340.000
Importaciones totales (CIF en millones USS) 1.960.250
Importaciones Agricolas totales (CIF en millones USS) 134,982

Peso de las importaciones agricolas chinas en el total
de exportaciones de ese pais (En %)
Peso de las importaciones agricolas chinas en el total

de importaciones de ese pais (En %)
Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base ol informe “4ndlisis del comercio agricola
de Ching” emitido por la Consejeria Agricola de o Embajodo Argenting en o Repibiico
Popular Ching

5,8%

5,9%

Tambien es baja la participacion de las importaciones agricolas chinas en el total de importaciones de ese pais. Apenas
llega al 6,9%.

El informe de la Consejeria Agricola Argentina indica claramente que si bien China ha conseguido una relativa
autosuficiencia en materia de granos (la politica de seguridad alimentaria apunta a garantizar el 95% de las necesidades
del pais) y ha logrado un incremento constante de su produccion en los ultimos 10 anos (en 2014 se situé en 6071
millones de toneladas), su creciente demanda de alimentos para satisfacer a una poblacion en aumento y con mayor
poder adquisitivo y nuevos habitos de consumo, ha motorizado tanto las compras en el exterior de materias primas para
su industria aceitera, de piensos, textil, calzado, mueblesy construccion, como asi tambien de las manufacturas de origen
agricola, como lacteos, carne bovinay ovina, entre otro.

A pesar de esta situacion, la incidencia de las importaciones agricolas sobre el total de exportaciones e importaciones
chinas sigue siendo baja.

Pregunta N2 : ;China tiene superavit comercial para pagar sus importaciones agroalimentarias? Si existiera ese superavit,
¢Jle alcanza para pagarlas?

Respuesta a la pregunta N2 : Como puede verse en el cuadro respectivo, China no sélo tiene superavit comercial para
pagar las importaciones agroalimentarias; sino que ese superavit comercial en los ultimos tres anos viene aumentando.
Recordemos que el superavit comercial es la diferencia entre exportaciones e importaciones totales que realiza China.
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Pregunta N°2: { el superavit comercial chino estd en condiciones de pagar las
importaciones agroalimentarias chinas? (Ultimos tres afios en billones de U5S)

Rubro | 2012 2013 | 2014

Superavit Comercial Chino (US5) 0,23 0,26 0,38
Importaciones Agricolas totales (CIF en US5) 0,13 0,13 0,13
tD,LjE FIDFEEH_tE_IE representa el f:u:rtal de |r_11p|:rr‘t_an:||:rnes 7% 500 249%
agricolas chinas en el superavit comercial chino?
Superavit Comercial Chino (US5) 0,23 0,26 0,38
Deficit comercial agricela (USS) -0,070 -0,061 -0,0683
iQué porcentaje representa el déficit comercial

30% 23% 17%

agricola de China en el superavit comercial chino?

Fuente: Bolsa de Comercic de Rosaric en base al informe “Andlisis del comercio agricola de Ching” emitide por

la Consejeria Agriceia de la Embajada Argenting en a Republica Popular Ching.

En el 2014, el total de las importaciones agricolas chinas apenas representaron el 34% del superavit comercial chino. Una
cifra absolutamente razonable. Mas razonable todavia suena comparar el déficit comercial agricola que tiene China (la
diferencia entre compras en el exterior y ventas al exterior que realiza China en materia de productos agricolas) con el
importante superavit comercial total que tiene el Gigante asiatico. El déficit comercial agricola chino apenas alcanza al 17%
del superavit comercial de China (el cual en el 2014 fue de casi 379.710 millones de dolares). Si. Leyo bien. China genero
un superavit comercial en el 2014 de casi 380 mil millones de dolares. Y eso que viene creciendo a moderadas tasas del
7%y no al 11% como Lo hizo hace algunos anos. Es un superavit comercial notable.

Pero ademas puede observarse que el indicador &quot;Deficit comercial agricola/Superavit comercial&quot; viene
bajando en los ultimos anos. El déficit comercial agricola chino representaba el 30% del superavit comercial de China
hace 2 anos (2012). En el 2014 habia caido a un 17%. Otro aspecto favorable para paises como Argentina que le venden
productos agricolas a la Republica Popular China.

Pregunta N’ 3:;Qué diferencias importantes tienen Argentina y China en sus balanzas comerciales? (Ano 2014)

Respuesta a la pregunta N3 : Miremos ahora a nuestro pais comparado con China en lo que respecta a la balanza
comercial total y la agricola. Son notables las diferencias que existen. Las exportaciones Argentinas en el 2014 fueron
apenas el 3% de las exportaciones totales Chinas. Lo mismo sucede con las importaciones. Las diferencias de tamano son
enormes.

La balanza comercial agricola muestra la disparidad que existe entre Argentina y China. Nosotros tenemos superavit y
ellos déficit. Lo interesante es que el comercio bilateral entre Argentina y China presenta una alta complementariedad, ya
que las exportaciones chinas hacia nuestro pais son en su casi totalidad productos no agricolas, de paises desarrollados
que compiten fuertemente en ciertos segmentos del mercado mundial.
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Pregunta N°3: i Qué diferencias importantes tienen Argentina y China en sus balanzas
comerciales? (Afo 2014)

% que representa
China 2014 Argentina 2014 Argentina en el
total de China

Exportaciones totales (FOB en millones USS) 2.340.000 71977 3,1%
Importaciones totales (CIF en millones USS) 1.960.250 65.324 3,3%
E:-tpu:rrtau:n:_rnes Agricolas totales +1.556 43.130 60,35
(FOB en millones UsS) (¥)

Impu:rrtan:_lcrnes Agricolas totales 134,982 1.431 11%
(CIF en millones USS)

Balanza Comercial Agricola (déficit en China 63,476 41,699

v superavit en Argentina) en millanes US5
Fuente: Bolsa de Comercic de Rosaric en base al informe “Analisis del comercic agricela de China” emitido por la Conseieria
Agricola de la Embaiada Argenting en la Republiica Popular Ching/¥ (*] Productos primarios y manufacturas de origen

ggropecuario)

Pregunta N°4: iQuién le vende mds a quien? i Argentina a China o China a Argentina? (Afio
2014 en millones de US5)

fubro Exportaciones Importaciones | Balanza Comercial

Chinas a... Chinas a ... segun China
Total Comercio Exterior de China 2342747 1960.290 382457
América Latina 136.235 127227 9.008
Argentina 7.683 5.247 2.436

Fuente: Bolsa de Comercic de Rosaric en base al informe “Analisis del comercio agricola de China” emitido por la Conssieria

Agricoig de ig Embgigdg Argenting en Ig Repiibiicg Popuigr Ching

Pregunta N4 : :Quien le vende mas a quien? ;Argentina a China o China a Argentina?

Respuesta a la pregunta N4 : China le vende mas a Argentina. En el 2014, las exportaciones chinas a nuestro pais fueron
de 7683 millones de dolares. A su vez China hos compro principalmente granos y productos agricolas industrializados por
U$S 5.247 millones. Esto implica que -en teoria- podriamos tratar de exportar mucho mas a China para equilibrar esta
balanza comercial bilateral que favorece al gran pais de Asia.

Pregunta N'5: ;Argentina tiene peso especifico como proveedor de China en materia de productos agricolas? ;Quée
relevancia tienen las ventas agricolas argentinas a China sobre el total de importaciones de Chinay sobre las
importaciones agricolas de ese pais?

Respuesta a la pregunta N5 : EL peso especifico de Argentina como proveedor de productos agricolas a China es bajisimo,
por no decir minimo. Nuestro pais le vendio en el 2014 cerca de 4536 millones de U$S a China. Hablamos siempre de
productos agricolas. Esta cifra representa apenas el 3,4% del total de las importaciones agricolas de China en ese ano.
Somos un proveedor menor para el Gigante Asiatico. Ni que hablar cuando comparamos las compras de bienes agricolas
que nos hizo China en el 2014 con el total de las importaciones de ese pais. Las exportaciones agricolas de Argentina
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hacia China son apenas el 0,23% del total de lo que compra China en el exterior en un ano. Esta baja participacion es una
gran suerte para Argentina. Para nosotros exportar 4.536 millones de délares es sumamente importante y estratégico.
Para China es una cifra baja, en funcion del gran tamano de su comercio exterior.

Pregunta N°5: i Argentina es un pais de importancia en las
impaortaciones agricolas chinas? (CIF en millones de US5 de afio 2014)

Imf:n:rrtaclcrnes totales de la Republica Popular 1.960.290
China

Importaciones agricolas de China 134982
Importaciones no agricelas de China 1.825.308
Importaciones agricelas China cuyo proveedor es 1536
Argentina ]
Participacion de Argentina en las importaciones 2 4
agricolas Chinas (En %) '
Participacion de las importaciones de productos

agricolas argentinos respecto del total de las 0,23%
importaciones totales chinas (En %)

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base al informe “Analisis del comercio agricola de
China® emitide por la Consejeria Agricola de la Embajada Argenting en la Republica Popular
Ching

Pregunta N"6: { Qué porcentaje de las exportaciones chinas debe afectar
ese pais para pagar las importaciones agricolas desde Argentina? iSe le
hace muy pesado a China pagar las importaciones de productos
agricolas que provee Argentina? {Afo 2014)

E:-crfn:rrtan:n:rnes tn:r_tales de la Repahlica Popular 2 240,000
China (FOB en millones de US5)

Importaciones agricelas China cuyo proveedor es 1536
Argentina (CIF en millones de USS)

Porcentaje de las exportaciones totales chinas que

deberian afectarse para pagar las importaciones 0,19%
de productos agricolas argentinos

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base al informe “Analisis del comercio agricola de
China” emitido por la Consejeria Agricola de la Embajada Argenting en la Republica Popular
China

Pregunta N6 : ;Qué porcentaje de las exportaciones chinas debe afectar ese pais para pagar las importaciones agricolas
desde Argentina? ;Se le hace muy pesado a China pagar las importaciones de productos agricolas que provee Argentina?

Respuesta a la pregunta N6 : De ninguna manera se le hace pesado a China pagar las importaciones de productos
agricolas que provee Argentina. Para pagar esas importaciones desde Argentina (4536 millones de dolares
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estadounidenses), China tiene que afectar la irrisoria cifra del 0,19% de los ddlares que genera con todas sus
exportaciones. Una cifra bajisima.

Pregunta N7 ; Cuales son los principales productos agricolas que compra China en el exterior?

Respuesta la pregunta N7 : A partir de esta pregunta vamos a tratar de introducirnos en las importaciones de poroto y
aceite de soja, los dos productos agricolas de mayor relevancia en las ventas de Argentina a China. En el cuadro relativo a
la séptima pregunta vemos que el poroto de soja es el principal producto adquirido por China en el exterior en la
categoria de &quotimportaciones agroalimentarias&quot;. En términos monetarios y medidos en dolares
estadounidenses, las importaciones de poroto de soja desde Brasil, Estados Unidos, Argentina y otros paises productores
representan casi el 30% del total de las importaciones agricolas chinas. Esta cifra no es muy elevada, a pesar de tratarse
del principal producto agricola comprado en el exterior por China.

En el cuadro puede verse el posicionamiento de otros productos de naturaleza agricola-ganadera tales como: algodon
sin cardar (en segundo lugar en el ranking de importaciones agricolas), leche en polvo entera (tercer lugar), aceite de
palma refinado, etc.

El aceite de soja, con importaciones totales en el ano 2014 del orden de los 1.090 millones de dolares, apenas ocupa el
puesto N25 en el ranking de productos agricolas importados por China. Su participacion en el total de las importaciones
agricolas chinas oscila en el 0,8%. Lo que para nosotros es una venta relevante de casi 1.100 millones de délares, divisas
necesarias para las reservas del Banco Central de la Republica Argentina, para ellos es apenas el 0,8% de lo que compran
en un ano en materia de bienes agricolas, procesados y sin procesar. Una cifra muy baja y de escasa significacion.

Pregunta N8 : ;Se le hace muy dificil a China pagar sus importaciones de poroto de soja a USA, Brasil, Argentina 'y otros
paises?

Respuesta a la pregunta N'8 : Sorprendentemente, las cifras que se observan en el cuadro respectivo, estaran
evidenciando que no seria muy pesado para China pagar sus importaciones de poroto de soja a USA, Brasil, Argentinay
otros paises. Evaluemos lo siguiente: Las importaciones chinas totales de poroto de soja en el ano 2014 ascendieron a
40.330 millones de dolares estadounidenses. Esta cifra representa apenas el 1,7% del total de las exportaciones chinas de
ese ano. Un guarismo realmente bajo.

Si cotejamos las importaciones de poroto de soja con el total de importaciones de China, aquellas representan el 2,1% de
todas las compras externas del Gigante Asiatico. Son cifras reducidas. Moderadas. Por lo que se observa, el poroto de soja
no emerge como un producto que tenga un peso enorme en la balanza comercial china. Y si uno lo compara con el
superavit comercial chino que en el 2014 ascendio a 380 mil millones de délares, las importaciones de poroto de soja
apenas representan un 10,6% de dicha cifra.

Pregunta N"7: { Cudles son los principales productos agricolas que compra China en el
exterior? (Ultimos tres afios en millones de U5S)

Rubro 2013 2014 Participacion Ano
2014 (%)
TOTAL IMPORTACIONES AGRICOLAS CHINAS 178129.000.000  134.982.000.000 100%
N°1: Poroto de Soja 38.034.000.000  40.330.000.000 29.9%
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MN*2: Algodon sin cardar 8.445.000.000 4992 000.000 3,7%
M*3: Leche en Polvo entera 2.615.000.000 3.306.000.000 2,4%
M*4: fceite de palma refinado 3.981.000.000 3.293.000.000 2,4%
M*6: Semilla de Nabo o Colza 2.419.000.000 2.781.000.000 2,1%
N*12: DDG- Grano destilado de maiz 1.406.000.000 1.763.000.000 1,3%
M*13: Sorgo 369.000.000 1.638.000.000 1,2%
MN*14: Cebada 799.000.000 1.574.000.000 1,2%
M®25: Aceite de soja 1.273.000.000 1.090.000.000 0,8%
MN*26: Aceite de palma 841.000.000 1.089.000.000 0,8%

Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario en base al informe “Analisis del comercio agricola de China” emitido por la
Consejeria Agricola de la Embajada Argentina en |la Republica Popular China.

Pregunta N°8: iSe le hace muy dificil a China pagar sus importaciones de poroto de soja a USA,
Brasil, Argentina y otros paises? (Ultimos tres afios en millones de U55)

Rubro 202 | 2003 | 2014

132222 000.000  128.129.000.000
34.527.000.000 38.034.000.000

134 .982.000.000
40 550000 000

Impaortaciones agricolas totales chinas
Importaciones de poroto de soja (CIF)
iQué parcentaje representa el total de
importaciones de poroto de soja sobre el total de
importaciones agricolas chinas?

26,4% 29,7% 29,9%

2.050.000.000.000 2.210.000.000.000 2 340.000.000.000
34.927.000.000 38.034.000.000 40.5330. 000 000

Exportaciones totales chinas

Importaciones de poroto de soja (CIF)
iQue porcentaje representa el total de
importaciones de poroto de soja en las
exportaciones totales chinas?

1,7% 1,7% 1,7%

1.820.000.000.000 1.950.000.000.000 1.960.000.000.000
34.927.000.000 38.034.000.000 40 530000000

Importaciones totales chinas

Importaciones de poroto de soja (CIF)
iQué porcentaje representa el total de
importaciones de poroto de soja sobre el total de 1,9% 2,0% 2,1%
importaciones de la Repahblica Popular China?

230.000.000.000
34.927.000.000

260.000.000.000
38.034.000.000

380.000.000.000
40 530000 000

Superavit comercial de China

Importaciones de poroto de soja (CIF)
iQué parcentaje representa el total de
importaciones de poroto de soja sobre el superavit
comercial chino?

15,2% 14,6% 10,6%

Fuente: Bolsa de Comercic de Rosaric en base al informe “Analisis del comercic agricela de China” emitido por la Conseieria
Agricola de la Embaiada Argenting en la Republica Popular Ching.

Pregunta N"9: {Se le hace muy dificil a China pagar sus importaciones de poroto de sojay
aceite de soja a USA, Brasil, Argentina y otros paises? (Ultimos tres afios en millones de U$5)

Rubro | 2012 | 2013 2014

132.222.000.000
35.989.000.000

128.129.000.000
38.875.000. 000

134.982.000.000
41.419 000000

Importaciones agricolas totales chinas

Importaciones de poroto y aceite de soja (CIF)
iQue porcentaje representa el total de
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JTiene que estar preocupado el campo argentino por una caida en la economia china? - 24 de Julio de 2015

importaciones de poroto y aceite de soja sobre el 27,2% 30,3% 30, 7%
total de importaciones agricolas chinas?
Exportaciones totales chinas 2.050.000.000.000 2210000000000 2 340000 000 000
Importaciones de poroto vy aceite de soja (CIF) 55.989.000.000 38.875.000.000 41.419.000.000
iQué porcentaje representa el total de
importaciones de poroto y aceite de soja en las 1,8% 18% 1,8%
exportaciones totales chinas?
Importaciones totales chinas 1.820.000.000.000 1.950.000.000.000 1.960.000.000. 000
Importaciones de poroto y aceite de soja (CIF) 55.989 000 000 38.875.000.000 414159 000000

iQué porcentaje representa el total de
importaciones de poroto y aceite de soja sobre el

total de importaciones de la Replblica Popular 2,0% 2,0% 2,1%
China?
Superavit comercial de China 230.000.000.000 260.000.000.000  SB0.000.000.000
Importaciones de poroto vy aceite de soja (CIF) 55.989 000 000 38.875.000.000 414159 000.000
iQué porcentaje representa el total de
importaciones de poroto y aceite de soja sobre el 15,6% 15,0% 10,9%

superavit comercial china?
Fuente: Bolsa de Comercic de Rosaric en base al informe “Analisis del comercic agricela de China” emitido por la Conseieria

Agricola de la Embaiada Argenting en la Republica Popular Ching.
Pregunta N9 : ¢ Se le hace muy dificil a China pagar sus importaciones de poroto de soja y aceite de soja a USA, Brasil,
Argentinay otros paises

Respuesta a la pregunta N9 : En esta ultima pregunta quisimos evaluar los pagos que debe realizar China para comprar
en el exterior poroto y aceite de soja en forma conjunta. Nuevamente sorprenden los guarismos obtenidos. No pareceria
pesarle mucho a China el tener que pagar casi 41400 millones de dolares. Esta cifra representa apenas el 1,8% del total de
las exportaciones chinas de ese ano y el 2,1% de todas las importaciones del Gigante Asiatico. Siguen siendo cifras
reducidas. La comparacion con el superavit comercial chino que en el 2014 ascendio a 380 mil millones de dolares
muestra que las importaciones de poroto y aceite de soja apenas representan el 10,9% del superavit comercial. Cifras

bajasy por cierto razonables.

Como vemos, muchas de las respuestas que hemos obtenido son positivas para Argentina y colaboran a tener una mirada
&quotalgo mas tranquila y positiva&quot; sobre el probable impacto que podria llegar a tener una desaceleracion de la
economia China en las compras de soja y aceite. En los momentos en que vivimos, tener una mirada alentadora sobre
esta tematica evidentemente &quot;no es poca cosa&quot;. Ojala el futuro nos de la razon.
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