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El agregado de valor y la harina de soja argentina

Guido D'Angelo - Julio Calzada

El fuerte impetu que han tomado las exportaciones carnicas en los ultimos anos ha amplificado el
valor agregado de las exportaciones nacionales.

Se espera que con la hueva cosecha 2023724, Argentina recupere el primer lugar entre los exportadores mundiales de
harina de soja 'y aumente sus exportaciones carnicas.

La harina de soja es el principal producto de exportacion de la Argentina. Referirnos a este bien es hablar de
exportaciones por mas de US$ 8.200 millonesy un comercio exterior superior a US$ 10.200 millones si consideramos los
ultimos cinco anos.

El procesamiento de la soja en un polo de primer nivel mundial como es el Up River fortalece la economia argentina.
Ademas del agregado de valor y la generacion de empleo, la exportacion de subproductos industriales le da al pais una
diversificacion estratégica de sus destinos de exportacion. En este sentido, en 2022 el poroto de soja se exportd a 18
destinos, con China concentrando el 94% de esas compras. Mientras tanto, en ese mismo ano se despaché harina de soja
argentina a 97 paises del mundo, con Vietnam en primer lugar, pero ostentando el 13% del total exportado.
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Importancia de la harina de soja y del Complejo
Soja en las exportaciones nacionales
@BCRmercados en base a INDECy estimaciones propias
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En el contexto de la sequia del ciclo productivo 2022/23, las importaciones temporarias de soja compensaron
parcialmente la caida de la produccion. De esta manera, se evitd una baja aun mas brusca de la capacidad utilizada de la
industria aceitera argentina. Sin embargo, el recorte productivo pudo mucho mas y las exportaciones de harina de soja
esperan terminar el 2023 con una caida superior al 33% en dolares.

De esta manera, la participacion de la harina de soja en las exportaciones nacionales cayo al 12% del total, el nivel mas
bajo en 12 anos. La participacion de todo el Complejo Soja (es decir, incluyendo poroto, pellets, aceite, biodiesel, entre
otros bienes) cerraria el 2023 representando el 20% de las exportaciones totales, su valor mas bajo desde el 2006.

En este marco, Brasil ha estado a contramano de la fuerte sequia en Argentina con una produccion record 2022/23. Su
crecimiento exportador es general, ya que tanto los despachos de harina de soja, como los de carne muestran una
marcada tendencia alcista. El crecimiento conjunto de estos bienes le permite a nuestro principal socio comercial
exportar 2,5 toneladas de harina de soja por cada tonelada de carne comercializada al exterior. Al hacer referencia a las
carnes estamos incluyendo carne vacuna, porcinay aviar en el volumen exportado.
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Brasil: evolucion de tonelada de carne exportada por cada tonelada
exportada de harina de soja
@BCRmercados en base a estimaciones propiasy datos de USDA y ComexStat
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Argentina, en cambio, exporta una tonelada de carne cada 12 toneladas embarcadas con harina de soja.
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Argentina: evolucion de tonelada de carne exportada por cada tonelada
exportada de harina de soja
E@BCAmercados en base a estimaciones propiasy datos de USDA
Exportaciones harina de soja (t)mm Exportaciones de carne (t)
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El fuerte impetu que han tomado las exportaciones carnicas en los ultimos anos ha amplificado el valor agregado de las
exportaciones nacionales. Sin embargo, como se ha destacado anteriormente, en 2023 el crecimiento exportador se hizo
a costa de menores precios. No conforme con ello, la sequia ha incentivado una liquidacion de stock ganadero, mientras
que la falta de pasturas ha dificultado continuar con la alimentacion animal.

Se espera que con la nueva cosecha 2023/24, Argentina recupere el primer lugar entre los exportadores mundiales de
harina de soja 'y aumente el agregado de valor con un incremento en sus exportaciones carnicas.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccién de . DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
= . Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Il:l.formaCi’Dn.eS y I DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pued reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! -7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/mercosur-0

