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Perspectivas alentadoras para la produccion de
aceite y harina de soja en Argentina

Franco Ramseyer — Emilce Terré

Tras la historica sequia, se anticipa un significativo repunte en la producciéon de soja y sus derivados
para el ciclo 23/24, lo que podria impulsar tanto el mercado interno como las exportaciones del
pais. Se producirian 7,5 Mt aceite y 29,1 Mt harina.

Luego de una campana 2022/23 en la que la produccion de soja registré su menor volumen en casi tres décadas, se
perfila en la 2023/24 una produccion de 50 Mt, lo que representaria una recuperacion interanual del orden del 150%, es
decir, una cosecha y media mas que el ano pasado.

En un contexto de marcada caida de la actividad economica, este aporte del poroto de soja sera de gran relevancia para
el fortalecimiento de la agroindustria argentina, ya que permitira que nuestro pais mejore sus numeros de crushing de la
oleaginosa, posibilitando una mayor produccion tanto de aceite y harina de soja, como asi también de biodiesel.

Aceite de soja

En relacion con el aceite de soja, se espera que la mayor oferta de poroto permita una importante recuperacion
productiva. De acuerdo con estimaciones propias, el crushing de soja se ubicaria en la campana 2023/24 en torno a los
39,6 millones de toneladas. De esta manera, el incremento con respecto a la campana previa seria del 48% y quedaria un
8% por encima del promedio de las ultimas cinco campanas, de 36,5 Mt.
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Aceite de Soja: Balance de Ofertay Demanda en Argentina
(abril-marzo)

CRUSHING 0B Miestn 36.509,7 26,6737  39.557,1
ey [
STOCK INICIAL ACEITE -~ Miles in. 210,8 236,8 3733
PRODUCCION TOTAL ACEITE Miles tn. 7.151.9 5.154,7 7.542,9
OFERTATOTAL Miles tn. 7.362,7 £.301,5 7.016,2
CONSUMO APARENTE Miles tn. 2.179,5 1.668,2 2.226,8
EXPORTACIONES Miles tn 4.932,1 3.350,0 5.438,3
DEMANDA TOTAL Miles tn. 71116 5.018,2 7.665,1
STOCK FINAL Miles tn. 251,2 3733 251,2
Ratio Stockf/consumo (%) 3,5% 7,4% 3,3%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Econdmicos - BCR {@BCRmercados

Como resultado del procesamiento proyectado de poroto de soja permitiria que se produzcan alrededor de 7,5 Mt de
aceite de soja, superando en 2,4 millones de toneladas al volumen producido en la 2022/23, y en casi 400 mil t al
promedio del ultimo lustro.

Por el lado de la demanda, se proyecta que en la campana entrante las exportaciones alcancen un volumen de 5,4 Mt.
Esto representaria un incremento interanual del 62% y del 10% si se compara con el promedio de los ultimos 5 anos. Con
este volumen exportado, Argentina lograria sostenerse por vigésimo octavo ano consecutivo como el mayor abastecedor
de aceite de soja al mundo, hito alcanzado en la campana 1996/1997.

Los principales cinco paises a los que Argentina exporto aceite de soja en el ano 2023, de acuerdo con los datos de INDEC
que no estan clasificados como “Secreto estadistico’, fueron, en orden de importancia de mayor a menor: India,
Bangladesh, Peru, Chinay Corea del Sur.

Por otra parte, se espera que se destinen 1,3 millones de toneladas a la elaboracion de biodiesel, lo que significaria una
recuperacion del 69% respecto a la débil produccion del ciclo 2022/23, estimada en 809.000 toneladas, la mas baja en 15
anos. Cabe mencionar que esta industria podria mejorar sus perspectivas de sancionarse una nueva normativa que amplie
el corte obligatorio y mejore la situacion doméstica de la industria.

Finalmente, 869.000 t se destinarian a otros consumos internos: el aceite de soja es de utilidad para producir desde
productos medicinales, como antibidticos, hasta productos alimenticios como aceites de cocina y aderezos, cosmeticos,
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entre otros usos diversos. Ambos componentes, biodiesel y otros consumos, sumarian conjuntamente un consumo
aparente total de 2,2 Mt, cercano al promedio de las ultimas cinco campanas.

Harina de soja

Partiendo del volumen de crushing mencionado previamente, de 39,6 Mt, la produccion 2023/24 de harina de soja se
estima en 29,1 Mt, un aumento de 10 Mt con respecto a la campana anterior, y 2,6 Mt por encima del promedio de los
ultimos 5 anos aunque aun 5 Mt por debajo del récord alcanzado en el ciclo 2014/15.

Produccion de harina de soja de Argentina por

campana comercial
29,1
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En cuanto a la demanda, Argentina tiene un perfil marcadamente exportador. Historicamente, cerca del 96% de la
produccion se despacha al exterior para su posterior consumo o agregado de valor en otros paises. Para la campana
2023/24, Argentina recuperaria su lugar de liderazgo como exportador mundial de harina de soja, luego del traspié de la
2023/24 cuando cedio el primer puesto a Brasil como consecuencia de la historica sequia. Asi, las exportaciones se
proyectan en 28,0 Mt, un 51% por encima de la campana anterior, y un 10% por encima del promedio del ultimo
quinquenio.
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Los principales cinco destinos de la harina de soja en el ano 2023, en base a los datos de INDEC disponibles, fueron
Vietnam, seguido por Malasia, Indonesia, Irlanda y Turquia.

Por otra parte, se proyecta que 1,1 millones de toneladas se consuman internamente, siendo la harina de soja un insumo
central para la produccion de alimento balanceado para animales y concentrados proteicos. No se computa en esta
estimacion produccion de expeller.

Harina de Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(abril-marze) En miles de toneladas

CRUSHING r“_,.,:\ Miles &n. 36.510 26.673,7 395571
STOCK INICJAL HARINA \::‘f l’, Miles tn. 5704 5217 5704
PRODUCCION TOTAL o Miles tn. 26.530,5 19.336,9 29.115,8
OFERTATOTAL Miles tn. 27.100,9 19.858,6 20.686,2
COMNSUMO APARENTE Miles tn. 988.3 788,2 1.102,4
EXPORTACIONES Miles tn. 25.556,5 158.500,0 28.027,8
DEMANDA TOTAL Miles tn. 26.544,9 19.288,2 29.130,2
STOCK FINAL Miles n. 556,0 5704 556,0
Ratio Stock/consumo (%) 2,1% 3,0% 1,9%
Fuente: Dir. Inforrmacioneas y Estudios Econdmicos - BCR @BCARmercados

En resumen, las proyecciones positivas para la produccion de aceite y harina de soja en Argentina representan un paso
hacia la recuperacion despues de una temporada de grandes complicaciones. Estos aumentos esperados no solo
contribuirian al refortalecimiento de la agroindustria nacional, sino que también podrian tener un impacto significativo en
la economia del pais a través del aumento de las exportacionesy la generacion de empleo en el sector. Una vez mas,
Argentina continuaria demostrando su rol de importancia en la produccion y comercializacion de productos derivados de
la soja.
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