RESOLUCION DE MESA EJECUTIVA N° 23/2008

VISTO

La presentacion efectuada por Rosario Administea@wciedad Fiduciaria S.A. de la
solicitud de autorizacion de cotizacion de los Vedo Fiduciarios del Fideicomiso
Financiero “CERES TOLVAS 1", constituido con Rui@eres S.A. como Fiduciante y
Administrador, dentro del Programa Global de VaoFeduciarios ROSFID, bajo el
régimen establecido por la Ley 24.441 y las Normasla Comision Nacional de
Valores, y

CONSIDERANDO

Que tanto el Fiduciario como el Fiduciante presemtda documentaciéon conforme lo
establece el capitulo XV, respecto de los FideisomFinancieros, de las Normas de la
Comision Nacional de Valores (texto ordenado 208lisymodificatorias);

Que la documentacién presentada se ajusta a lagsdiones de la Ley 24.441 y a lo
establecido por las disposiciones del Reglamenim |paautorizacion, suspension, retiro
y cancelacion de la cotizacién de titulos valomgsta Bolsa de Comercio;

Que la Comision Nacional de Valores procedié aribhsca Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. en el Registro de FidimsaFinancieros, bajo el nimero 41,
segun Resolucion N° 14.606 de fecha 28 de agos20@iz:

Que la Comision Nacional de Valores aprob6 la déomagor parte de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., en carade Organizador, del Programa
Global de Valores Fiduciarios denominado “ROSFIpdra emitir titulos de deuda y/o
certificados de participacion por un monto total \ddor nominal pesos cincuenta
millones ($ 50.000.000), o su equivalente en otramedas, segun Resolucion N°
14.783 de fecha 29 de abril de 2004;

Que la Comision Nacional de Valores aprobé la aapn del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucién N° 15.036 deddd de marzo de 2005;

Que la Comision Nacional de Valores aprobo la aacpin del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucién N° 15.720 deddd de Diciembre de 2005;

Que la Comision Nacional de Valores aprob¢ la amein del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucion N° 15.663 dedek? de julio de 2007; quedando
constituido un monto total de valor nominal pesasscientos millones (VSN
200.000.000);



Que la Comisién Nacional de Valores aprobd, comde@7 de octubre de 2008, el
Fideicomiso Financiero “CERES TOLVAS 1", en el mardel Programa Global de
Valores Fiduciarios “ROSFID”;

Que dicho Fideicomiso Financiero emitira : 1) Vakide Deuda Fiduciaria (“VDF")
por un valor nominal de U$S 2.546.589.-.Tendrarectes al cobro de los siguientes
Servicios, conforme a las Fechas de Pago de Sesviilicadas en el Cuadro de Pago
de Servicios, neto en su caso de la contribucidfoato de Gastos: a) en concepto de
interés una tasa fija del 9 % (nueve por cientohinal anual, devengada desde (a) la
Fecha de Corte exclusive hasta el ultimo dia ded ergerior a la primera Fecha de
Pago de Servicios, para el primer Servicio y (lsddeel primer dia del mes de la ultima
Fecha de Pago de Servicios hasta el ultimo diandslanterior a la proxima Fecha de
Pago de Servicios, para los restantes servicidsylada sobre la base un afio de 360
dias; b) en concepto de amortizacion la totalidadad Cobranzas a partir de la Fecha
de Corte y hasta el ultimo dia del mes antericadad-echa de Pago de Servicios, luego
de deducir el interés de la Clase; y 2) Certificade Participacion (“CP”) por un valor
nominal de U$S 78.760.-. Tendran derecho al cobriosl siguientes Servicios, neto en
su caso de la contribucion al Fondo de Gastos yedtgkgro al Fiduciante de los Gastos
Afrontados por el Fiduciante: a) En concepto derémaxion un importe equivalente a
la totalidad de los ingresos percibidos por las r@obas de los Creditos, hasta
completar el importe del valor nominal de la Clasnos Délares cien (U$S 100); b) en
concepto de utilidad, el importe remanente. Todgopague corresponda a los CP se
subordina a la cancelacién total de los VDF. Elong residual de Délares cien (U$S
100) se cancelara en la ultima Fecha de Pago deéci®er Los CP estaran sujetos al
supuesto de rescate anticipado previsto en elutiz. 11 del Contrato Suplementario
de Fideicomiso;

Que sin perjuicio de las Fechas de Pago de Sesuigie surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, el plazo de vencimiento de cada Clasksi&/alores Fiduciarios vencera a
los ciento ochenta dias de la fecha de vencimiemimal del Crédito de mayor plazo;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen dasdicomerciales originados por el
Fiduciante por la venta de productos para el agpooductores, afianzados por Aval
Rural SGR (garante del productor) documentadoa&nras;

Que la mencionada emisién cuenta con calificaciérriedsgo otorgada por Moody's
Latin America Calificadora de Riesgo S.A., asigmand Categoria “Al.ar” a los
Valores de Deuda Fiduciaria y la Categoria “B3aalts Certificados de Participacion;

Que la Comisién de Titulos en su reunién del diad®@%ctubre de 2008, evalud la
presentacion y revisé el cumplimiento de las exdgenlegales y reglamentarias;

Que la Comisién de Titulos emiti6 un dictamen fabbe sobre la informacion
presentada para la autorizacion de la cotizacioesta Bolsa de los valores fiduciarios
del Fideicomiso Financiero “CERES TOLVAS I”, emisl por Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A., dentro del Programa Glotka Valores Fiduciarios
“ROSFID”, por un monto de V/N U$S 2.625.349.-



Que la autorizacion de cotizacion otorgada por dés® de Comercio de Rosario solo
implica que la Sociedad Fiduciaria ha cumplido &ms requisitos formales y legales
establecidos por la Ley 17.811, Normas de la Cdmidilacional de Valores y el

Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de ComerciBasario, sin que ello signifique

emitir un juicio sobre los datos contenidos en jwespectos de las ofertas y la
informacion suministrada por la Fiduciaria;

Por todo ello, en uso de las atribuciones estatdsain los articulos 57° inciso 22° y 60°
inciso 13° del Estatuto;

LA MESA EJECUTIVA DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARI O
RESUELVE

Articulo 1°: Autorizar la cotizacion de los valores fiduciarioel Fideicomiso
Financiero “CERES TOLVAS 1”7, emitidos por Rosarioddinistradora Sociedad
Fiduciaria S.A., dentro del Programa Global de Y&doFiduciarios ROSFID, por un
monto de V/N U$2.625.349.-

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, debertnpabarse copia de los
contratos correspondientes.

Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucion al Conseagcidio de la Institucion
en su primera reunion.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucion a la emisora,@oimision Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.Alay@aja de Valores S.A.

Articulo 5°: Publicar la presente en el érgano informativosta &nstitucion.
Rosario, 14 de octubre de 2008

EDUARDO R. CABRERISO JORGE E. WESKAMP
Prosecretario 1° Presidente



