RESOLUCION DE MESA EJECUTIVA N° 22/2008

VISTO

La presentacion efectuada por Rosario Administea@®wociedad Fiduciaria S.A. de la
solicitud de autorizacion de cotizacion de los Vedo Fiduciarios del Fideicomiso
Financiero “FIDEBICA VIII” , constituido con Bica @perativa de Emprendimientos
Multiples Ltda. como Fiduciante , dentro del PragaaGlobal de Valores Fiduciarios
ROSFID, bajo el régimen establecido por la Ley 24.¢ las Normas de la Comision
Nacional de Valores, y

CONSIDERANDO

Que tanto el Fiduciario como el Fiduciante presemtda documentaciéon conforme lo
establece el capitulo XV, respecto de los FideisomFinancieros, de las Normas de la
Comision Nacional de Valores (texto ordenado 208lisymodificatorias);

Que la documentacién presentada se ajusta a lagsdiones de la Ley 24.441 y a lo
establecido por las disposiciones del Reglamenim |paautorizacion, suspension, retiro
y cancelacion de la cotizacién de titulos valomgsta Bolsa de Comercio;

Que la Comision Nacional de Valores procedié arihsca Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. en el Registro de FidimsaFinancieros, bajo el nimero 41,
segun Resolucion N° 14.606 de fecha 28 de agos20@i:

Que la Comision Nacional de Valores aprobd la déomagor parte de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., en carade Organizador, del Programa
Global de Valores Fiduciarios denominado “ROSFIpdra emitir titulos de deuda y/o
certificados de participacion por un monto total \ddor nominal pesos cincuenta
millones ($ 50.000.000), o su equivalente en otramedas, segun Resolucion N°
14.783 de fecha 29 de abril de 2004;

Que la Comision Nacional de Valores aprobé la aafin del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucién N° 15.036 deddd de marzo de 2005;

Que la Comision Nacional de Valores aprobo la aacpin del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucién N° 15.720 deddd de Diciembre de 2005;

Que la Comisidén Nacional de Valores aprob¢ la amein del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucion N° 15.663 dedek?2 de julio de 2007 quedando
constituido un monto total de valor nominal pesasscientos millones (VSN
200.000.000);

Que la Comisidn Nacional de Valores aprobo, comde@6 de octubre de 2008, el
Fideicomiso Financiero “FIDEBICA VIII", en el marcael Programa Global de
Valores Fiduciarios “ROSFID”;



Que dicho Fideicomiso Financiero emitira: 1) Vatoe Deuda Fiduciaria Clase A
(“WVDFA”) por un valor nominal de $ 27.066.869.- cqragos mensuales de los
siguientes Servicios una vez deducidas —de comegpolas contribuciones al Fondo
de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Gananciak Roralo de Liquidez- de
corresponder-: a) en concepto de amortizacion ajgtal, la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos, a padetila Fecha de Corte, ingresadas en el
mes inmediato anterior a la Fecha de Pago de Smyviaego de deducir los intereses
de la propia Clase y (b) en concepto de interésurfa tasa de interés variable
equivalente a la tasa BADLAR para Bancos PrivadosadRepublica Argentina para
depdsitos en Pesos por un monto mayor a un mikdRados por periodos de entre 30 y
35 dias, mas 350 puntos basicos anuales, con ummae 22% nominal anual o (ii)
una tasa del 15% nominal anual, la que resulte mal@vengado desde la Fecha de
Corte -para el primer Servicio- o desde el pringeanes -para los restantes-, hasta el
ultimo dia del mes calendario inmediato anterioada Fecha de Pago de Servicios . El
interés se calculara sobre el saldo de valor ndrooresiderando para su calculo un afio
de 360 dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistele Tasa BADLAR se aplicara
aquélla que en el futuro la reemplace; 2) ValoresDkuda Fiduciaria Clase B
(“VDFB”) por un valor nominal de $ 3.383.359.- cpagos mensuales de los siguientes
Servicios una vez cancelados integramente los&esule los VDFA, luego de deducir
las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fonddmgeiesto a las Ganancias, y al
Fondo de Liquidez -de corresponder-: a) en concdpt@mortizacion de capital un
importe equivalente a la totalidad de los ingrepescibidos por las cuotas de los
Créditos, a partir de la Fecha de Corte, ingresadasl mes inmediato anterior a la
Fecha de Pago de Servicios, luego de deducir elémtde la propia Clase, y, b) en
concepto de interés (i) una tasa de interés variagplivalente a la tasa BADLAR para
Bancos Privados de la Republica Argentina para siEgden Pesos por un monto
mayor a un millon de Pesos por periodos de entre3dias, mas 500 puntos basicos
anuales, con un méaximo de 26% nominal anual aif& tasa del 17% nominal anual, la
que resulte mayor, devengado durante el Period®@alengamiento. El interés se
calculara sobre el saldo de valor nominal consitrgpara su célculo un afio de 360
dias (12 meses de 30 dias). Ante la inexistencibada BADLAR se aplicara aquélla
que en el futuro la reemplace; 3) Valores de Détidaciaria Clase C (“VDFC”) por un
valor nominal de $ 1.716.087.- con pagos mensubddss siguientes Servicios una vez
cancelados integramente los VDFB, luego de dedasicontribuciones al Fondo de
Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias, yoado de Liquidez -de
corresponder-: a) en concepto de amortizacion gaatain importe equivalente a la
totalidad de los ingresos percibidos por las cudaatos Créditos, a partir de la Fecha
de Corte, ingresadas en el mes inmediato antetaoFacha de Pago de Servicios, neto
de la utilidad de la Clase y, b) en concepto der@# (i) una tasa de interés variable
equivalente a la tasa BADLAR para Bancos PrivadosadRepublica Argentina para
depositos en Pesos por un monto mayor a un mikdRasos por periodos de entre 30 y
35 dias, méas 600 puntos basicos anuales, con ummae 28% nominal anual o (ii)
una tasa del 23% nominal anual, la que resulte magvengado durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre dosdé valor nominal considerando
para su calculo un afio de 360 dias (12 meses dé&8) Ante la inexistencia de Tasa
BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la rpkme; 4) Valores de Deuda



Fiduciaria Clase D (“VDFD”) por un valor nominal $e858.044.- con pagos mensuales
de los siguientes Servicios una vez canceladogrameente los VDFC y luego de
deducir las contribuciones al Fondo de Gastospadl& de Impuesto a las Ganancias; al
Fondo de Liquidez -de corresponder-: a) en concdpt@mortizacion de capital un
importe equivalente a la totalidad de los ingrepescibidos por las cuotas de los
Créditos, a partir de la Fecha de Corte, ingresadasl mes inmediato anterior a la
Fecha de Pago de Servicios, neto de la utilidad @ase y, b) en concepto de interés
(i) una tasa de interés variable equivalente ada BADLAR para Bancos Privados de
la Republica Argentina para depoésitos en Pesosupanonto mayor a un millon de
Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias, mas u@dspbasicos anuales, con un
maximo de 29% nominal anual o (ii) una tasa del 2&¥inal anual, la que resulte
mayor, devengado durante el Periodo de Devengamiend Servicios de interés de los
VDFD se pagaran una vez cancelados integrament&doscios de interés de los
VDFC pagaderos y exigibles en la misma Fecha de.Fdgnterés se calculara sobre el
saldo de valor nominal considerando para su caloulafio de 360 dias (12 meses de 30
dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplcaquélla que en el futuro la
reemplace; y 5) Certificados de Participacion (“CPRor un valor nominal de $
9.877.821.- con pagos mensuales de los siguiergedc®s, una vez cancelados
integramente los Servicios de los VDF y luego diude los importes indicados ene los
puntos 1., 2,. 3. y 4 del inciso E) del articul®:2a) en concepto de amortizacion la
totalidad de los ingresos percibidos por las cudéams Créditos hasta el ultimo dia del
mes anterior a la Fecha de Pago de Servicios lcastpletar el importe del valor
nominal de la clase menos $100, saldo que se eaacmin el pago del dltimo Servicio;
y b) en concepto de utilidad, el importe remanente;

Que sin perjuicio de las Fechas de Pago de Sesuigie surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, el plazo de vencimiento de cada Clasksi&alores Fiduciarios vencera a
los ciento ochenta dias de la fecha de vencimieoimal del Crédito de mayor plazo;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen dasdide consumo y personales
originados y/o adquiridos por el Fiduciante;

Que la mencionada emisién cuenta con calificaciénridsgo otorgada por FITCH
Argentina Calificadora de Riesgo S.A., asignanddChtegoria “AAA (arg)” a los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, la Categokigarg)” a los Valores de Deuda
Fiduciaria Clase B, la Categoria “BBB+ (arg)” a Malores de Deuda Fiduciaria Clase
C, la Categoria “BBB (arg)” a los Valores de Detkdduciaria Clase D y la Categoria
“CC (arg)” a los Certificados de Participacion;

Que la Comisiéon de Titulos en su reunién del diad®@%ctubre de 2008, evalud la
presentacion y revisé el cumplimiento de las exigenlegales y reglamentarias;

Que la Comision de Titulos emiti6 un dictamen fabbe sobre la informacion

presentada para la autorizacion de la cotizacioesta Bolsa de los valores fiduciarios
del Fideicomiso Financiero “FIDEBICA VIII”, emitido por Rosario Administradora

Sociedad Fiduciaria S.A., dentro del Programa Gldbavalores Fiduciarios ROSFID,

por un monto de V/N $ 42.902.180.-

Que la autorizacion de cotizacion otorgada por dés® de Comercio de Rosario solo
implica que la Sociedad Fiduciaria ha cumplido tmsrequisitos formales y legales
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establecidos por la Ley 17.811, Normas de la Camidlacional de Valores y el
Reglamento de Cotizacién de la Bolsa de ComerciBasario, sin que ello signifiqgue
emitir un juicio sobre los datos contenidos en pwespectos de las ofertas y la
informacion suministrada por la Fiduciaria;

Por todo ello, en uso de las atribuciones estatdsan los articulos 57° inciso 22° y 60°
inciso 13° del Estatuto;

LA MESA EJECUTIVA DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARI O
RESUELVE

Articulo 1°: Autorizar la cotizacion de los valores fiduciariael Fideicomiso
Financiero “FIDEBICA VIII", emitidos por Rosario Adinistradora Sociedad
Fiduciaria S.A., dentro del Programa Global de Y&doFiduciarios ROSFID, por un
monto de V/N $ 42.902.180.-

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, debertnpabarse copia de los
contratos correspondientes.

Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucién al Consagcidio de la Institucion
en su primera reunion.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucion a la emisora,@omision Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.Alay@aja de Valores S.A.

Articulo 5°: Publicar la presente en el érgano informativosta &nstitucion.
Rosario, 14 de octubre de 2008.

EDUARDO R. CABRERISO JORGE E. WESKAMP
Prosecretario 1° Presidente



