RESOLUCION DE MESA EJECUTIVA N° 21/2008

VISTO

La presentacion efectuada por Rosario Administea@®wociedad Fiduciaria S.A. de la
solicitud de autorizacion de cotizacion de los Vedo Fiduciarios del Fideicomiso
Financiero “San Cristobal Caja Mutual V" , congtitu con San Cristdbal Caja Mutual
entre Asociados de San Cristébal Sociedad MutualSdguros Generales como
Fiduciante y Administrador, dentro del Programa Walode Valores Fiduciarios
ROSFID, bajo el régimen establecido por la Ley 24.¢ las Normas de la Comision
Nacional de Valores, y

CONSIDERANDO

Que tanto el Fiduciario como el Fiduciante presemtda documentacién conforme lo
establece el capitulo XV, respecto de los FideisomFinancieros, de las Normas de la
Comisién Nacional de Valores (texto ordenado 208lisymodificatorias);

Que la documentaciéon presentada se ajusta a lassdisones de la Ley 24.441 y a lo
establecido por las disposiciones del Reglamenim lpaautorizacion, suspension, retiro
y cancelacion de la cotizacién de titulos valoregsta Bolsa de Comercio;

Que la Comision Nacional de Valores procedié arihsca Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A. en el Registro de FidimsaFinancieros, bajo el nUmero 41,
segun Resolucion N° 14.606 de fecha 28 de agos20a

Que la Comision Nacional de Valores aprobo la d¢osagor parte de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., en carad&e Organizador, del Programa
Global de Valores Fiduciarios denominado “ROSFIpdra emitir titulos de deuda y/o
certificados de participacion por un monto total \ddor nominal pesos cincuenta
millones ($ 50.000.000), o su equivalente en otremiedas, segun Resolucién N°
14.783 de fecha 29 de abril de 2004,

Que la Comision Nacional de Valores aprobo la aacpin del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucién N° 15.036 dedd® de marzo de 2005;

Que la Comision Nacional de Valores aprobé la aapn del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(VSN 50.000.000), segun Resolucién N° 15.720 deddd de Diciembre de 2005;

Que la Comision Nacional de Valores aprobo la aacpin del Programa Global de
Valores Fiduciarios ROSFID, por un monto de valommal pesos cincuenta millones
(V$N 50.000.000), segun Resolucion N° 15.663 dedel? de julio de 2007; quedando
constituido un monto total de valor nominal pesasscientos millones (VSN
200.000.000);



Que la Comision Nacional de Valores aprobo, comde@2 de octubre de 2008, el
Fideicomiso Financiero “San Cristébal Caja Mutudl ¥n el marco del Programa
Global de Valores Fiduciarios “ROSFID”;

Que dicho Fideicomiso Financiero emitird : 1) Vakbde Deuda Fiduciaria Clase A
(“VDFA”) por un valor nominal de $ 15.357.267.- cderecho a pagos mensuales de
los siguientes Servicios luego de deducir la cbatibn al Fondo de Gastos, al Fondo
de Impuesto a las Ganancias y al Fondo de Liquadkzprresponder: a) en concepto de
amortizaciéon la totalidad de los ingresos percibigor las cuotas de los Créditos a
partir de la Fecha de Corte y hasta el ultimo @iantes calendario inmediato anterior a
la Fecha de Pago de Servicios, y luego de canceladoServicios por interés de la
propia Clase y (b) en concepto de interés la tasalB\R para colocaciones de Plazo
Fijo de 30 a 35 dias de plazo, de mas de un ndédpesos, pagada por bancos privados
mas 350 puntos basicos, con un minimo de 15% némmal y un maximo de 22%
nominal anual calculado sobre el saldo de valorinahdevengado desde la Fecha de
Corte — para el primer Servicio- o desde el prind@anes -para los restantes- hasta el
ultimo dia del mes calendario inmediato anteriarada Fecha de Pago de Servicios.
Para el célculo de los intereses se tomara coneuraafio de 360 dias (12 meses de 30
dias); 2) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“®BDFpor un valor nominal de $
1.919.658,- con derecho a pagos mensuales de dpsersies Servicios una vez
cancelados integramente los Servicios de la Clagduago de deducir la contribucion
al Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a lasnGmsay al Fondo de Liquidez , de
corresponder: a) en concepto de amortizacion dédidad de los ingresos percibidos por
las cuotas de los Créditos hasta el ultimo diarsed calendario inmediato anterior a la
Fecha de Pago de Servicios, luego de cancelad@elvgcios por interés de la propia
Clase; y b) en concepto de interés la tasa BADLARx golocaciones de Plazo Fijo de
30 a 35 dias de plazo, de mas de un millon de ppagada por bancos privados mas
500 puntos basicos, con un minimo de 17% nominablag un maximo de 25%
nominal anual devengado durante el Periodo de Qeweiento y calculado sobre el
saldo de valor nominal. Para el célculo de losr@ses se tomara como base un afio de
360 dias (12 meses de 30 dias). Si resultare itpasi calculo de la Tasa BADLAR,
se aplicara la tasa minima antes indicada; 3) ¥alale Deuda Fiduciaria Clase C
(“VDFC") por un valor nominal de $ 959.829.- correlgho a pagos mensuales de los
siguientes Servicios una vez cancelados integramest Servicios de la Clase A y
Clase B luego de deducir la contribucion al FondoGastos, al Fondo de Impuesto a
las Ganancias y al Fondo de Liquidez, de corresgroa) en concepto de amortizacion
la totalidad de los ingresos percibidos por lagaside los Créditos hasta el ultimo dia
del mes calendario inmediato anterior a la Fech@ago de Servicios, y luego de
cancelados los Servicios por interés de la propgsel y b) en concepto de interés la
tasa BADLAR para colocaciones de Plazo Fijo de 353 dias de plazo, de mas de un
millon de pesos, pagada por bancos privados maputids basicos, con un minimo de
21% nominal anual y un maximo de 28% nominal adeakngado durante el Periodo
de Devengamiento y calculado sobre el saldo de vaminal. Para el calculo de los
intereses se tomard como base un afio de 360 @anmgdes de 30 dias). Si resultare
imposible el calculo de la Tasa BADLAR, se aplicerdasa minima antes indicada; y
4) Certificados de Participacion (“CP”) por un wvaloominal de $ 3.625.531.- con



derecho a pagos mensuales de los siguientes $sruica vez cancelados integramente
los Valores de Deuda Fiduciaria y luego de dedactontribucion al Fondo de Gastos
y al Fondo de Impuesto a las Ganancias, del reasnli# Gastos afrontados por el
Fiduciante y de la liberacion del Fondo de Liquidezen concepto de amortizacion la
totalidad de los ingresos percibidos por las cudeaks Créditos durante el Periodo de
Devengamiento hasta completar el importe del vadoninal de la clase menos $100.—
saldo que se cancelara con el pago del ultimo @erw b) en concepto de utilidad, el
importe remanente;

Que sin perjuicio de las Fechas de Pago de Sesuigie surgen del Cuadro de Pago de
Servicios, el plazo de vencimiento de cada Clasksi&alores Fiduciarios vencera a
los ciento ochenta dias de la fecha de vencimieoimal del Crédito de mayor plazo;

Que los bienes fideicomitidos los constituyen dosdipersonales originados por el
Fiduciante, instrumentados en mutuos y pagarés;

Que la mencionada emisién cuenta con calificaciénridsgo otorgada por FITCH

Argentina Calificadora de Riesgo S.A., asignandGd#egoria “AA(arg)” a los Valores

de Deuda Fiduciaria Clase A, la Categoria “A” (aadps Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B, la Categoria “BBB” (arg) a los Valores Deuda Fiduciaria Clase C y la
Categoria “CC” (arg) a los Certificados de Paracipgn;

Que la Comisién de Titulos en su reunién del diad®@%ctubre de 2008, evalud la
presentacion y revisé el cumplimiento de las exdgenlegales y reglamentarias;

Que la Comisién de Titulos emiti6 un dictamen fabbe sobre la informacion

presentada para la autorizacion de la cotizacioesta Bolsa de los valores fiduciarios
del Fideicomiso Financiero “San Cristobal Caja Mility”, emitidos por Rosario

Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., dentro Bebgrama Global de Valores
Fiduciarios ROSFID, por un monto de V/IN $ 21.863.28

Que la autorizacion de cotizacion otorgada por dés® de Comercio de Rosario solo
implica que la Sociedad Fiduciaria ha cumplido &ms requisitos formales y legales
establecidos por la Ley 17.811, Normas de la Cdmidilacional de Valores y el

Reglamento de Cotizacion de la Bolsa de ComerciBasario, sin que ello signifique

emitir un juicio sobre los datos contenidos en jwespectos de las ofertas y la
informacion suministrada por la Fiduciaria;

Por todo ello, en uso de las atribuciones estatdsain los articulos 57° inciso 22° y 60°
inciso 13° del Estatuto;

LA MESA EJECUTIVA DE LA BOLSA DE COMERCIO DE ROSARI O
RESUELVE

Articulo 1°. Autorizar la cotizacion de los valores fiduciariael Fideicomiso
Financiero “San Cristobal Caja Mutual V”, emitidp®r Rosario Administradora
Sociedad Fiduciaria S.A., dentro del Programa Gldbavalores Fiduciarios ROSFID,
por un monto de V/N $ 21.862.285.-

Articulo 2°: Dentro de los cinco dias de suscriptos, debertnpabarse copia de los
contratos correspondientes.



Articulo 3°: Dar cuenta de la presente resolucién al Consegcidio de la Institucion
en su primera reunion.

Articulo 4°: Comunicar la presente resolucion a la emisora,@omision Nacional de
Valores, al Mercado de Valores de Rosario S.Alay@aja de Valores S.A.

Articulo 5°: Publicar la presente en el érgano informativosta énstitucion.
Rosario, 14 de octubre de 2008

EDUARDO R. CABRERISO JORGE E. WESKAMP
Prosecretario 1° Presidente



