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A pesar de la fuerte caida de precios, el litio
argentino sigue rompiendo records de
produccion

Guido D'Angelo - Emilce Terré

Después de un 2023 de maximos productivos, el primer bimestre del 2024 marca altos volumenes
enviados al exterior. Sin embargo, la formidable baja de precios internacionales recorta el valor
exportado

Entre 2010 y 2022, Argentina fue el pais que mas inversion en el mundo recibié para la exploracion de litio. En ese mismo
periodo, nuestro pais se llevo el 61% de la inversion en exploracion de litio de Latinoamérica. Acercandonos a nuestros
dias, en 2023 Argentina fue el tercer pais con mas inversion en exploracion: US$ 140 millones solo el afio pasado, el 17%
de laiinversion global, de acuerdo con S&P. Pero no conforme con el crecimiento de la exploracion, los proyectos del litio
argentino van avanzando en su construccion y puesta en marcha.

En este sentido, al inicio del 2023 s6lo dos proyectos del complejo litio se encontraban en produccion. En un marco de
progresivas puestas en marcha, al cierre de este ano se espera que 7 proyectos de litio se encuentren produciendo y
exportando en Argentina. El ano pasado la produccion de litio ya crecio mas de un 45% en nuestro pais, de acuerdo con el
Servicio Geologico de los Estados Unidos (USGS). Asi, Argentina se ubico como cuarto productor y tercer exportador
global de este insumo clave para la transicion energética.

3 Principales productores
i mundiales de litio
Lithium Toneladas de Carbonato de Litio Equivalente (LCE)
6.941
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Con este contexto, el carbonato de litio, producto responsable de mas del 90% de las exportaciones del Complejo Litio
argentino, sigue creciendo y rompiendo récords productivos. El ano pasado se exportaron cerca de 40.000 toneladas de
este producto, un 33% mas que en 2022. Sin embargo, por el recorte de precios internacionales, las exportaciones

medidas en dolares crecieron un 21%.
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Mas alla de esto, tanto los volumenes de produccién, asi como de divisas, del 2023 marcaron nuevos maximos para el litio
argentino. Mientras en 2020 el comercio exterior del Complejo Litio representaba el 3,6% de las exportaciones mineras
argentinas, en 2023 esta participacion paso a ser de cerca del 15%. El crecimiento productivo se sintio especialmente en el
ultimo bimestre del ano, durante el cual se exporto cerca del 30% del total enviado al exterior.

Mas aun, el 2024 trae buenos augurios para la dinamica productiva del litio argentino. En los primeros dos meses de este
ano se exportaron mas de 9.000 toneladas de carbonato de litio. Esto representa cerca del 25% de la exportacion nacional
del ano récord 2023. No conforme con ello, las exportaciones del primer bimestre del 2024 se ubican por encima de
cualquier promedio bimestral del que se tenga registro en anos anteriores.
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Sin embargo, los precios promedio de exportacion cayeron un 50% si comparamos el valor promedio del 2023 con el
promedio del primer bimestre del 2024. De esta manera, a pesar de la dinamica productiva alcista, el carbonato de litio
marco exportaciones por US$ 91 millones en los primeros dos meses del afio, un 31% menos que el promedio bimestral

del 2023.

La evolucion de los precios se explica fundamentalmente por la recortada demanda china en los mercados
internacionales. Una sostenida liquidacion de stocks de celdas para baterias redujo sustancialmente la demanda de litio
para la produccion de estas a lo largo del ano pasado. Mientras el 2023 inicié con precios spot del carbonato de litio por
encima de los US$ 75.000 por tonelada, el 2024 encontré a los mismos precios en torno a los US$ 13.500/tn. Esto
representd una caida de precios del 82% en 365 dias.
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Precios internacionalesdel litio

Valores CIF del Carbonato de litio e Hidroxido de litio
@BCRmercados en base a Fastmarkets
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No obstante esta marcada caida, los precios vienen mostrando una recuperacion en lo que va del ano. Mostrandose cerca
de los US$ 15500 dolares, acumulan una suba del 15% desde que inicié el 2024. De acuerdo con Benchmark, la demanda
en China se mantiene cauta con sus compras para evitar fuertes saltos de precios como los vistos en 2022.

No obstante, la oferta también sintio la baja de precios. En Estados Unidos ya se anuncian proyectos que se demoraran
mas tiempo y suspensiones de construccion de proyectos de litio, en ambos casos atribuibles a la baja sustancial de
precios, Las presentaciones de resultados de las empresas que trabajan sobre mineria de litio mostraron sustanciales
recortes en este contexto de valores fuertemente bajistas.

Si bien se espera que la produccion mundial de litio siga creciendo en este 2024, los cuellos de botella en la demanday
los pisos de costos de la oferta esperan volver a dar cierto impulso a los valores. En este marco, el primer trimestre del
ano marco un record de volumen operado en Chicago para los contratos de hidroxido de litio. Con interés abierto hasta
septiembre del ano que viene, la liquidez se amplia en los mercados de litio del mundo.

No obstante, un interés abierto superior a los 22.700 contratos en esta semana, similar al volumen operado en el ultimo
trimestre, equivale a 2,3% de la produccion mundial del ano pasado. Mas alla de ello, el desarrollo cada vez mas avanzado
de los mercados de futuros para estos productos marca una mayor madurez del litio en la escena minera internacional,
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con muchisimo mas espacio para seguir creciendo. Un metal que espera ser protagonista de la transicion energética
todavia tiene muchisimo potencial para su desarrollo de mercados.
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